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OZET

Gelir dagilim1 ve kalkinma arasindaki iliskiyi ac¢iklayan teori, ilk olarak Simon Kuznets
tarafindan gelistirilmistir. Finansal gelisimin gelir dagilimini iligkisinde literatiirdeki en iyi
kavram Finansal Kuznets Egrisidir. Bu teori, gelismislik seviyesi arttikca ilk basta gelir
dagilimi esitsizligini artiracak, fakat gelismislik seviyesi artmaya devam ettik¢e bir noktadan
sonra azalacagini savunmaktadir. Bu Finansal Kuznets Hipotezi diye adlandirilir ve ters-U
seklinde bir goriiniime sahiptir. Gelir dagilimindaki esitsizlik ile finansal gelisme arasindaki
iligki ilk basta teorik olarak calisilmis olup, son yillarda da teorik yaklasimlardan hareketle
deneysel ¢alismalarla incelenmistir. Literatiire bakildiginda yapilan arastirmalar finansal
gelismenin, gelir dagilimi esitsizligini etkiledigini gostermektedir. Bu ¢alismalardan bir
kismui iilkeler aras1 gruplar1 analiz ederken, genis kismi da tek {ilke analizine yogunlasmistir.
Calismalarda yontemler, degiskenler, zaman araligi, iilke veya iilkeler gruplar1 degisiklik
gostermektedir. Bu calismada, OECD kurucu iilkelerinin Gini Katsayisi (GINI), Kisi Basina
Diisen Milli Gelir (Dolar bazinda) (GSYIH), Kisi Basina Diisen Milli Gelirin Karesi
(GSYIH2), insani Gelisme Endeksi (IGE), Finansal Gelisme Endeksi (FGE) ve Sosyal
Harcamalar’in GSYIH’ya oram1 (SOSK) degiskenlerine iliskin 1995-2019 yillar1 arasindaki
verilerine ulasilabildigi i¢in bu donem kapsamindaki yayimlanan veriler kullanilmigtir.
Degiskenlere yapilan logaritmik doniisim sonrasinda, calismada yapilan analizler
sonucunda, model Kuznets-Egrisi hipotezinin temel varsayimlarini desteklemeyen sonuglara
ulagilmistir. Ulkelerin bazinda bakildiginda ise iilkelerin bir kisminda Kuznets ters-U
hipotezini destekleyen sonuglar ortaya g¢ikarken bir kisminda ise katsayilarin anlamsiz
oldugundan dolay1 yorum yapilamamugtir.
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ABSTRACT

The theory explaining the relationship between income distribution and development was
first developed by Simon Kuznets. In the context of the relationship between financial
development and income distribution, the best-known concept in the literature is the
Financial Kuznets Curve. This theory argues that as the level of development increases,
income inequality will initially rise, but as the level of development continues to increase, it
will eventually decrease after a certain point. This is referred to as the Financial Kuznets
Hypothesis and exhibits an inverted-U shape. The relationship between income inequality
and financial development was initially studied theoretically and has recently been examined
through empirical studies based on these theoretical approaches. A review of the literature
reveals that financial development significantly impacts income inequality. While some of
these studies analyze groups of countries, a significant portion focuses on single-country
analyses. The methodologies, variables, timeframes, and the countries or country groups
studied vary across these works. In this study, data from the founding OECD countries for
the period 1995-2019 are utilized, focusing on variables such as the Gini coefficient (GINI),
per capita income (in USD) (GDP), the square of per capita income (GDP2), the Human
Development Index (HDI), the Financial Development Index (FDI), and the share of social
expenditures in GDP (SOSK).After the logarithmic transformation of the variables, the
analysis conducted in the study yielded results that did not support the basic assumptions of
the model Kuznets-Curve hypothesis. At the individual country level, some countries
demonstrated findings supporting the inverted-U hypothesis, while for others, no
interpretation could be made due to statistically insignificant coefficients.
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1. GIRIS

Gelir dagilimi, ekonomik faaliyetler sonucu iiretilen gelirin, bireyler arasinda nasil
dagildigimi gosteren ekonomik bir gdstergedir. Gelir dagiliminin daha esit olan iilkelerde
toplumsal refah iist diizeyde sayilir [1]. Gelir esitsizligi ylikseldik¢e yoksulluk oranlarinin
da yiikseldigi bilinmektedir [2].

Gelir dagilimindaki esitsizlik gelismis ve gelismekte olan tilkeler i¢in 6nemli bir problemdir.
Bu esitsizlik sadece ekonomik bir problem olarak degerlendirilmeyip, sosyal, siyasi vb.
sorunlar1 da etkilediginden, iilkeler agisindan ¢o6ziilmesi gereken en dnemli problemlerden

biridir. Gelir esitsizligini etkileyen faktorlerden biri finansal gelismedir.

Gelir dagilimi ile finansal gelisme arasindaki iligki uzun yillardir hem teorik hem de ampirik
olarak, farkli iilke gruplari, farkli donemler ve degiskenlerle ¢alisilan bir konudur. Bir¢ok
arastirma gelir dagilimiyla finansal gelisme arasindaki iliskiyi incelenirken, analiz edilen

iilkelere, donemlere ve degiskenlere gore farkli sonuglara ulagilmistir.

Gelir dagilim ile kalkinma arasindaki iliskiyi agiklayan teori, ilk olarak Simon Kuznets
tarafindan gelistirilmistir. Finansal gelisimin gelir dagilimini etkilemesinde literatiirdeki en

iyi kavram da Finansal Kuznets Egrisidir [3].

Kuznets’e gore, sanayilesmenin ilk asamalarinda gelir esitsizligi artacak, zengin grup daha
da zengin olacak ve gelir dagilim1 bozulacaktir, fakat daha sonraki siirecte sermaye arttik¢a
geliri az olan niifusun tasarruf edebilme olanaklar1 olacagindan dolayr gelir dagilimi
esitsizligi azalacaktir [4]. Ayrica esitsizlik her yerde bir ¢an egrisi izler. Sanayilesmenin ilk
zamanlarinda esitsizlik artar belirli bir noktaya geldikten sonra da diiser [5]. Bu da ters-U

seklinde bir goriintii verecektir. Bu egriye Kuznets’in ters-U egrisi denilmektedir.

Bir¢cok aragtirma gelir dagilimi esitsizligini incelerken Kuznets ters-U egrisini test
etmislerdir. Fakat yapilan arastirmalarin bir kismi1 bunun tam tersi durumun ortaya ¢iktigini

gostermektedir.

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki kuramsal iliski, tic temel hipotez ile ele

alinmaktadir. Bunlardan ilki, 1990 yilinda Greenwood ve Jovanovic tarafindan, Kuznets’in



1955 yilinda ileri siirdiigl ters U hipotezinin, finansal gelisme ve gelir dagilimi esitsizligi
iliskisine uyarlanmasiyla Finansal Kuznets kavrami ortaya konulmustur [3]. ikincisi, Galor
ve Zeira (1993) ile Banerjee ve Newman (1993)’1n modellemesi ile olusan negatif dogrusal
hipotezdir [6]. Uciinciisii ise Rajan ve Zingales (2003)’in pozitif dogrusal iliski hipotezidir
[6].

Gelir dagilimindaki esitsizlik ile finansal gelisme arasindaki iligki ilk basta teorik olarak
calisilmis olup, son yillarda da teorik yaklagimlardan hareketle deneysel caligsmalarla
incelenmistir. Gelir esitsizligi ve finansal gelisme arasindaki iliski tizerine mevcut kapsamli

literatiire ragmen ¢alismalarda ortak bir sonug yoktur.

Bu calismalardan elde edilen sonuglari ii¢ gruba ayirabiliriz. ilk grupta Finansal Kuznets
Egrisi hipotezini destekleyen caligmalara, ikinci grupta Finansal Kuznets Egrisi hipotezini
desteklemeyen ¢alismalara ve {igiincii grupta ise Finansal Kuznets Egrisi hipotezini belli bir
zaman diliminde destekleyip, diger zaman diliminde desteklemeyen, panel olarak
destekleyip, tlilke bazinda desteklemeyen ya da bir iilke grubunda destekleyip, diger iilke

grubunda desteklemeyen ¢alismalar anlatilmustir.

Kuznets Egrisi Hipotezini destekleyen calismalardan biri Paukert (1973) tarafindan (13)’i
gelismis, (43)’0 gelismekte olan toplam (56) iilke {izerinde yapilmis olup, gelir dagilimi
esitsizligi gelismis tilkelerde diisiikken, gelismekte olan {ilkelerde daha yiiksek diizeyde
oldugu sonucuna ulasilmis ve arastirmasinda Kuznets Egrisi hipotezinin dogruluguna iligkin

bulgular elde etmistir [7].

Ahluwalia (1976) tarafindan, (6)’s1 sosyalist, (14)’ti gelismis ve (40)’1 gelismekte olan
toplam (60) iilke iizerinde yaptig1 arastirmada, Kuznets Egrisi hipotezinin dogruluguna

iliskin sonuglar elde etmistir [8].

Mbaku (1997) tarafindan, 1965-1972 yillar1 arasinda diger caligmalarin aksine gini katsayist,
kisi basina diisen milli hasila, fiziksel kaliteli yasam endeksini ve insani gelisim endeksini

kullanilan ii¢ degisken i¢inde Kuznets Egrisi hipotezi dogrulanmistir [9].



Panizza (2002) tarafindan, 1940-1980 yillar1 arasindaki Amerika Birlesik Devleti
eyaletlerinin Gini katsayis1 ve GSYIH verileri analiz edilmis ve Kuznets Egrisi hipotezini

giiclii olmayan sekilde dogrulayan bulgular elde etmistir [10].

Ongan (2004) tarafindan, (26) iilkenin gelir dagilimi, kisi basina diisen GSYIH ve karesi

degiskenlerini kullanarak, Kuznets Egrisi hipotezini destekler nitelikte sonuglara ulagilmistir

[11].

Shahbaz, Loganathan, Tiwari ve Sherafatian-Jahromi (2015) tarafindan, Iran iilkesini analiz
etmis ve finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttigin1 yani Finansal Kuznets Egrisinin

gegerli oldugu sonucuna ulasilmigtir [12].

Theyson ve Heller (2015) tarafindan, 1992-2007 yillar1 arasinda (147) lilkeyi analiz ettigi

calismasinda Finansal Kuznets Egrisinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmigtir [13].

Baiardi ve Morana (2016) tarafindan 1985-2013 yillar1 arasinda, Euro bolgesindeki (19)

tilkeyi analiz etmis ve Finansal Kuznets Egrisinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir [14].

Taban ve Sengiir (2016) tarafindan, 1990-2015 yillart arasinda Tiirkiye i¢in Gini katsayisi
ve reel GSYIH’y1 analiz etmis olup, calismada gelir esitsizliginin azaltilmasinda ekonomik

biiytimenin 6nemli bir faktor oldugunu gostermektedir [15].

Destek, Okumus ve Manga (2017) tarafindan, 1977-2013 yillar1 arasinda Tiirkiye verilerini
analiz etmistir. Calismada Finansal Kuznets Egrisinin gecerli oldugu sonucuna ulagilmistir

[16].

Acun (2018) tarafindan, 1987-2014 yillart arasinda OECD iilkelerini analiz ettigi
caligmasinda iicretlerin milli gelir igindeki pay:1 arttik¢a gelir dagilimi esitsizliginin azalacag:

sonucuna varilmistir [17].

Pata (2020) tarafindan, 1987-2016 yillar1 arasinda Tiirkiye verileri incelendiginde finansal
gelisme, enflasyon, kentlesme, kisi basina diisen gayrisafi sabit sermaye stoku ve Gini
katsayist arasindaki iliskileri analiz etmis olup, Finansal Kuznets egrisi hipotezinin gecerli

oldugu sonucuna ulagmistir [18].



Yilmaz ve Demirgil (2021) tarafindan, 1980-2018 yillar1 arasinda Tiirkiye verilerini
incelemis, ¢alismasinda gelir dagilimindaki esitsizlik ve finansal gelisme iliskisini analiz

etmistir. Calismada Finansal Kuznets Egrisinin gegerli oldugu sonucuna ulasilmistir [3].

Argun (2016) tarafindan 1989-2013 yillar1 arasindaki gelismekte olan iilkeler igin (Brezilya,
Bulgaristan, Sili, Cin, Hindistan, Meksika, Peru, Rusya, Tiirkiye ve Venezuella) yaptigi
caligma sonucunda, Finansal Kuznets egrisi hipotezinin gegerli oldugu sonucuna ulagsmistir

[19].

Kuznets Egrisi Hipotezini destekleyen calismalar oldugu gibi tam tersi goriintiisiinii elde

eden ¢alismalar da literatiirde mevcuttur.

Papanek ve Kyn (1986) tarafindan (83) iilkeyi kapsayan arastirmasinda Gini katsayisi, Kisi
Basina Diisen GSYIH, Egitim, Birincil Ihracatin GSYIH icindeki pay: degiskenlerini
kullanmis. Analiz sonucunda ¢ok gii¢lii olmayacak sekilde Kuznets hipotezinin dogruluguna
iligkin sonuglara ulagilmistir. Egrinin zaman igerisinde degisebilecegi diimdiiz olabilecegi

belirtilmistir [20].

Matyas, Konya ve Macquarie (1998) tarafindan, 1970-1993 yillar1 arasinda (47) ve (62)
iilkeden olusan farkli zaman dilimlerine ait veri setinden {izerinden yaptig1 ¢alismada

Finansal Kuznets egrisi hipotezini dogrulayici bulgulara ulagiimamistir [21].

Tokatlioglu ve Atan (2007) tarafindan, Tirkiye nin bolgeleri (diizey-2 26 bdlge) arasindaki

yaptig1 ¢alismadaki sonuglar1 Finansal Kuznets Egrisi hipotezini desteklememektedir [22].

Disbudak ve Siislii (2009) tarafindan, 1963 ile 1998 yillar1 arasindaki Tiirkiye’deki Gini
katsayisi, GSYIH ve Aciklik verilerini analiz etmistir. Analiz sonuglarina gore gelir

dagiliminin 6nce diizelecegi sonra bozulacagi sonucuna ulagilmistir [23].

Shahbaz ve Islam (2011) tarafindan, 1971-2005 yillar1 arasindaki Pakistan tilkesindeki Gini
Katsayisi, Finansal Kalkinma, GDP ve Enflasyon verilerini analiz etmis ve Finansal Kuznets

Egrisi hipotezinin gegerli olmadigimi gostermistir [24].



Batuo, Guidi ve Mlambo (2012) tarafindan, 1990-2004 yillar arasinda (22) Afrika iilkesini

analiz etmis ve Kuznets egrisinin gecerli olmadigini gostermistir [25].

Huang, Lin ve Yeh (2012) tarafindan, 1917-2007 yillar1 arasindaki Amerika Birlesik
Devletleri tilkesinin verilerini analiz ettigi ¢alismasinda ekonomi ilerledikg¢e gelir dagilimin

once iyilestigi daha sonra kotiilestigi sonucuna varmistir [26].

Tan ve Law (2012) tarafindan, 1980-2000 yillart arasinda gelismiste olan (35) iilkeyi analiz

etmis ve Finansal Kuznets Egrisi hipotezinin gegerli olmadigini gostermistir [27].

Jauch ve Watzka (2016) tarafindan, 1960 ile 2008 yillar1 arasindaki gelismis ve gelismekte
toplam (138) iilke analiz edilmis ve Kuznets Egrisi hipotezinin gecerli olmadigi sonucuna

ulagmistir [28].

Oztiirk ve Oktar (2017) tarafindan, 1990-2015 yillar1 arasinda Tiirkiye igin Gini katsayis1 ve

Insani Gelisim Endeksini analiz ettigi ¢alismasinda ters-U hipotezinin tam tersi gecerlidir
[29].

Cakmak ve Tosun (2017) tarafindan, 2012-2013 yillar1 igin (25) {iilke iizerinde yaptig

calismada ters-U hipotezinin tam tersi gegerli oldugu sonucuna ulasmistir [30].

Kizmaz (2019) tarafindan, 2002-2015 yillar1 arasinda (10) iilke icin Gini katsayis1 ve GSYIH

verileri incelendiginde ters-U hipotezinin tam tersi gegerli oldugu sonucuna ulagmistir [31].

Ayrica Kuznets Egrisi Hipotezini belli bir zaman diliminde destekleyip, diger zaman
diliminde desteklemeyen, panel olarak destekleyip, iilke bazinda desteklemeyen ya da bir
iilke grubunda destekleyip, diger iilke grubunda desteklemeyen g¢alismalar da literatiirde

mevcuttur.

List ve Gallet (1999) tarafindan, 1961-1972 yillar1 arasindaki (71) iilkeyi analiz ettigi
calismada Finansal Kuznets Egrisinin iki yerde tepe noktasi yapmistir. Bu sonuglara gore
hipotez once gegerli olacak bundan sonra biiyiime devam ederse tekrar bozulacak ve S

seklinde bir goriiniim verecektir [32].



Zhou ve Li (2011) tarafindan, 1962-2003 yillar1 arasindaki (75) iilkeyi analiz etmis olup,
belirli bir degere ya da gelisme diizeyine ulasildiginda Finansal Kuznets Egrisi hipotezinin

gegerli olacagi, esigin altina diistiigiinde ise gegerli olmadigi sonucuna ulasilmistir [33].

Barro (1999) tarafindan, 1960-1990 yillar1 arasindaki (49) iilkeyi analiz ettigi ¢alismada gelir
dagilimi ile ekonomik biiylime arasinda genel olarak Finansal Kuznets Egrisi hipotezini
destekleyen bulgular elde etmistir. Ancak, bazi iilkelerin bu hipotezi desteklemedigi

sonucuna ulagmistir [34].

Topuz ve Dagdemir (2014) calismasinda 1995-2011 yillar1 arasindaki (94) gelismis ve
gelismekte olan ilkeleri analiz etmis olup, finansal gelisme sonucunda yiiksek gelirli

tilkelerde gelir esitsizligi azalirken, diger iilkelerde ise arttig1 sonucuna ulasilmistir [35].

Hepsag (2017) her iilke i¢in ayr1 zaman dilimlerini kullandig1 calismasinda ABD, Italya ve
Kanada iilkelerinde Kuznets’in ters-U hipotezinin gecerli oldugu, Almanya ve Ingiltere

tilkeleri i¢in ise gecerli olmadig1 sonucuna ulasiimistir [36].

Durgun (2021) tarafindan, 1990-2017 yillar1 arasinda gelismis (25) iilke, gelismekte olan
(21) iilke ve Tirkiye’nin verilerini inceledigi ¢alismada elde edilen sonuglara gore insani
gelisme arttikga gelismis iilkelerde gelir esitsizligi artmaktadir. Diger iilke gruplarinda ise

gelir esitsizliginin azalacagini gostermistir [37].

Giirsucu (2021) calismasinda 1990-2016 yillar1 arasinda Gini Katsayisi, Finansal Gelisme
Endeksi (6zel sektdre verilen kredilerin GSYIH icerisindeki pay1), Finansal Gelisme
Endeksinin Karesi ve Ekonomik Biiyiime (GSYIH) verilerini analiz etmis ve sonuglara gore
Endonezya, Iran ve Meksika igin Finansal Kuznets Egrisi hipotezinin gegerli oldugu, Giiney
Kore, Pakistan ve Tiirkiye i¢in U seklinde bir iliski oldugu sonucuna ulagilmistir. Diger
iilkeler digerleri olan Banglades, Misir, Nijerya, Filipinler ve Vietnam i¢in ise katsayilar
istatistiksel olarak anlamli olmadigindan Kuznets Egrisi hipotezinin gegerli olup

olmadigindan s6z edilememektedir [38].

Literatiire bakildiginda yapilan arastirmalar finansal gelismenin, gelir dagilimi esitsizligini

etkiledigini gostermektedir. Bu ¢alismalardan bir kismi iilkeler aras1 gruplar1 analiz ederken,



genis kismi da tek iilke analizine yogunlagmistir [3]. Calismalarda yontemler, degiskenler,

zaman aralig1, iilke veya iilkeler gruplar degisiklik gostermektedir.

Bu amagla, bu tez ¢alismasinda OECD kurucu iilkelerinin gelir dagilimindaki esitsizlik ile
finansal gelisme arasinda ters-U seklinde bir iligkinin varligini, 1995-2019 yillar1 arasindaki
bagimli degisken olarak Gini katsayisi, bagimsiz degiskenler olarak da LOGGSYIH,
LOGGSYIH2, LOGFGE, LOGIGE ve LOGSOSK verileri kullanilarak agiklanmaya
calisilmistir. Sosyal harcamalarin GSYIH’ya oran1 (SOSK) degiskeni gibi kullanilmayan
degiskenin analize dahil edilerek gelir dagilimi esitsizligini ag¢iklamada 6nemli bir katki

saglayacagi diistiniilmektedir.

Tez caligmast; 2. Boliimde gelir dagilimi kavramui, esitsizlik olgiileri tanitilmig, OECD’nin
yapisina deginilmis ve diinya iilkelerindeki gelir dagilimi adaletsizligi ile ilgili bilgiler
verilmistir. 3. Boliimde panel veri analizinde kullanilan testler tanitilmistir. 4. Boliimde
OECD kurucu iilkeleri i¢in nedensellik ve panel veri analizi yapilmistir. 5. Bolim de sonug

ve Onerilerden olusmaktadir.






2. GELIR DAGILIMI VE FINANSAL GELiSME

2.1. Gelir Dagilimi Kavrami ve Tiirleri

Ulkelerde belirli bir zaman diliminde elde edilen gelirin toplumsal siniflar arasinda

boliigiilmesi gelir dagilimi olarak ifade edilmektedir [39].

Bir iilkede tiretilen gelirin nasil dagitildigi, toplumsal baris, huzur ve giivenlik agisindan
onemlidir. Gelir dagiliminda tam bir adalet saglanamadigindan gelir dagilimindaki
adaletsizlikleri ortaya ¢ikaran faktorlere yogunlasilmistir. Gelir  dagilimindaki
adaletsizliklerin sebepleri arastirilarak, sorunun ¢éziimiine yonelik hiikiimetlere politika

onerilerinde bulunulmaktadir [37].

2.1.1. Kisisel gelir dagilim

Milli gelirin toplumdaki fertler, aileler ve gruplar arasindaki dagilimidir [37].

2.1.2. Fonksiyonel gelir dagilim

Gelirin emek ve sermaye gibi tiretim faktorleri arasinda nasil bolisiildiigiini belirler [40].
2.1.3. Sektorel gelir dagilim

Meydana gelen toplam gelirin ekonomik faaliyetlere gore dagilimini ifade etmektedir. Bir

bagka sekilde sanayi, tarim, hizmet veya diger sektorlerin aldiklar1 paylardir [31].
2.1.4. Bolgesel gelir dagilimi

Milli gelirin iilkedeki farkli bolgelerde yasayan kisilere gore dagilimidir. Buna gore gelismis
ya da az gelismis bolgeler arasindaki farkliliklart yansitmaktadir [31].
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2.1.5. Gelir dagilim tiirlerinin birbirleriyle iliskileri

Kisisel, fonksiyonel, sektorel ve bolgesel gelir dagilimlart her ne kadar farkli agilardan ele
alimmis olsa bile, birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilmezler. Kisisel gelir dagilimi
diger gelir dagilimi tiirlerinden etkilenmekte, hem de bu {i¢ gelir dagilimi tiriini
icermektedir. Fonksiyonel gelir dagilimi sektdrel yapiya bagl olarak belirlendiginden bu
durum, sektorel gelir dagilimu ile iligkili olmasina neden olur. Sektorel faaliyetler de cografi
gore bolgesel gelir dagilimini olusturur. Kisisel gelir dagilimi bu dagilim tiirlerinin bir
sonucudur. Gelir dagilimi tiirlerinin birbiriyle olan iliskileriyle ilgili Sekil 2.1’deki
gosterilmistir. Buna gore gelir dagilim tiirlerinden herhangi birindeki degisim diger gelir
dagilim tiirlerini etkilemektedir. Politika yapicilar gelir dagilimi ile ilgili politikalar
belirlerken bu iliskilere dikkat etmelidir [41].

KISISEL GELIR
* DAGILIMI

BOLGESEL GELIR
| DAGILIMI

| FONKSIYONEL GELIR SEKTOREL GELIR
— DAGILIMI DAGILIMI —

Sekil 2.1. Gelir Dagilimi Tiirlerinin Birbirleriyle liskileri

2.1.6. Birincil ve ikincil gelir dagilim

Birincil gelir dagilimi Ulkede maliye politikalarinin etkisi olmaksizin iiretim faktorlerinin

tiretim siireci boyunca milli gelirden aldig1 paya gore olusan dagilimdir [41].

Ikincil gelir dagilimi Birincil gelir dagilimin1 daha dengeli duruma gelebilmesi i¢in devletin

vergiler, desteklemeler vb. gibi uygulamalar ile gelirin yeniden dagitilmasini saglamaya

caligmasidir [41].
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2.2. Gelir Dagihm Esitsizlik Olciimleri

Gelir esitsizligi, belirli bir orandaki niifus dilimlerinin milli gelirden aldig1 pay arasindaki

farklilig1 géstermektedir [42]. Bunlarin farkli hesaplamalari vardir.
2.2.1. Degisim arahgi

Gelir dagilimi esitsizligi dl¢iim yontemlerinden en kolayidir. Dagilimin en az ve en fazla

degerleri kiyaslamak icin kullanilir ve agagidaki esitlige gore hesaplanir [17].

Degisim Araligi = [Maksimum (Y;) — Minimum (Y:)] / Y (Ortalama Gelir) (2.1)
Maksimum (Y:) : En Yiiksek Gelir (2.2)
Minimum (Y:) : En Diisiik Gelir (2.3)

2.2.2. Degisim katsayisi
Gelir esitsizligini 6lgmede uygulanan kolay ve temel metotlarindan biridir.
Degisim Katsayis1 = Ortalama Gelir Diizeyi/Standart Sapma

Standart sapma kii¢iik oldugunda, gelir daha ¢ok ortalama etrafinda toplanmaktadir. Bu
durumda, herkes esit gelire sahip olursa degisim katsayis1 “0” olmaktadir [17].

2.2.3. Pareto katsayisi

Vilfredo Pareto tarafindan ortaya konulan Pareto katsayisi zaman ve mekandan bagimsiz
olarak, gelir dagilimimi gosteren egrilerde {iist gelir grubunu ifade eden boliimlerin
egimlerinin birbirine esit oldugunu belirten bir model gelistirmistir. Ust gelir grubu igin iyi

bir modelken diger gelir gruplar1 hakkinda bilgi vermemektedir [17].
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2.2.4. Goreli ortalama mutlak sapma

Dagilimdaki gelir diizeyler ile ortalama gelirin karsilastirmasi yapilmaktadir. Burada goreli
ortalamadan sapmalar sifir degerini aliyorsa biitiin gelirler birbirine esit olmaktadir [17].

Formiilii (2.4) Es. gibi gosterilmektedir.

XYY

M
nyY

(2.4)

Y: Ortalama gelir
Yi: Hane gelirleri’dir [62].
2.2.5. Lorenz egrisi

Max Lorenz tarafindan 1905 yilinda ortaya konan Lorenz egrisi en ¢ok kullanilan
yontemlerden biridir. Gelirin ve niifusun birikimli iligkisini gdstermektedir. Gelir elde
edenlerin birikimli olarak kiigiikten biiylige siralanmasiyla, birikimli gelir ile bu geliri elde

edenler arasindaki iliskiyi gosteren egri diye tanimlanmaktadir [17].

LORENZ EGRISI VE GINI KATSAYISI

100%

Gini Katsayaisi = A / (A+B)

Mutlalk Esitlik Dogrusu

Kumiilatif Gelir % Dagilm:

Nufus / FHlanchalk: 26 Dagilima

Sekil 2.2. Lorenz Egrisi

2.2.6. Yiizde paylar analizi

Kisisel gelir dagiliminin dl¢lilmesinde yaygin bir sekilde kullanilan analiz yontemidir.
Yiizde paylar analizi basit ve anlasilabilir hesaplanabilmektedir. Ulkedeki bireyler, %5, %10

gibi dilimler seklinde kiimelenerek en diisiikten en yiiksege dogru siralanir. Boylece her
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dilimin toplam gelirden ne kadar pay aldiklar1 belirlenerek, niifusun dilimleri arasindaki

farklar ortaya ¢ikmaktadir [2].
2.2.7. Theil endeksi

Henry Theil tarafindan 1967 yilinda gelistirilmistir. Gelir gruplarinin ya da {ilke i¢indeki
bolgelerin esitsizlige etkisini 6l¢mektedir [17]. Formiilii (2.5) Es. gibi gosterilmektedir.

n Xl
T= Z x;.log (—) (2.5)
— di
i=1
xi:i bolgesinin, GSYIH dan aldig1 pay,
qi: 1 bolgesinin toplam niifustan aldigi paydir [62].

2.2.8. Gini katsayisi

Corroda Gini tarafindan 1914 yilinda gelistirilmistir. 0 ile 1 arasinda deger almaktadir. Gini
katsayis1 0’a yaklastik¢a esitsizlik azalmakta 1’e yaklastik¢a ise artmaktadir. 0 degerini

almasi gelirin esit dagildigi, 1 oldugunda ise mutlak esitsizlik anlamina gelmektedir [17].

LORENZ EGRISI VE GINi KATSAYISI

100%

Gini Katsayisi = A / (A+B)

Mutlak Esitlik Dogrusu

Kumiilatif Gelir % Dagilimi

Ntfus / Hanchalk: % Dagilima

Sekil 2.3. Gini Katsayisi
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Cok farkl gelir esitsizligi 6l¢iim teknikleri olmasina ragmen diizenli veri seti elde etmek igin
bunlar yeterli degildir. Gelir esitsizligi 6l¢iim yontemleri arasinda en ¢ok tercih edilen Gini

katsayis1 olmasindan dolay1 bu calismada bagimli degisken olarak tercih edilmistir.

2.3. Finansal Gelisme

Kuznets gelir dagilimi ve kalkinma arasindaki iliskiyi agikladigi ¢alismasinda, ekonomik
biiyimenin ilk zamanlarinda gelir esitsizliginin artacagini, ekonomik biiylime devam ettik¢e
daha sonraki zamanlarda ise azalacagini 6ne siirmektedir. Bu iliski “Finansal Kuznets Egrisi
(Ters-U)” olarak tanimlanmaktadir. Sekil 2.4’te gelir dagilimindaki esitsizlik ile kisi basina
diisen gelir arasindaki iliski gosterilmektedir [30].

Gelir Esitsizligi
4

» Kisi Basina Disen Gelir

Sekil 2.4. Finansal Kuznets Egrisi

Finansal gelisme ile gelir esitsizligi arasindaki kuramsal iliski, ii¢ temel hipotez ile ele
alinmaktadir. Bunlardan ilki, 1990 yilinda Greenwood ve Jovanovic, Kuznets (1955)
tarafindan ileri siiriilen ekonomik biiyiimenin ilk agamalarinda gelir dagilimi esitsizliginin
artacagi fakat ekonomik biiyiime zaman i¢inde artmaya devam ettikge belirli bir noktadan
sonra azalacagimi ifade edilen Kuznets’in ters U’sunu, finansal gelisme-gelir dagilimi
esitsizligine uyarlanmasidir. Boylece Kuznets’in ters U seklinde ifade ettigi iliski literatiirde

Finansal Kuznets kavrami olarak ortaya konulmustur [3].

Ikincisi, Galor ve Zeira (1993) ile Banerjee ve Newman (1993)’1n ¢alismalaria dayanan ve
finansal gelismenin gelir esitsizligini azalttifin1 savunan negatif dogrusal hipotezidir. Bu
hipotez finansal piyasanin kusurlarindan dolay1 teminat ve kredi gegmisine sahip olmayan
yoksul bireyler i¢in smirlayici bir etki yaratmaktadir. Kredi kisitlamalarinin esnetilmesi,
yoksul bireylerin fon saglanmasini kolaylastirarak, orantisiz bir sekilde fayda saglayacak ve

boylece gelir esitsizligini azaltacaktir.
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Ucgiinciisii ise Rajan ve Zingales (2003) tarafindan gelistirilen pozitif dogrusal hipotezidir.
Bu hipotez iyi gelismis kurumlarin yoklugunda, finans sektoriiniin gelisiminden sadece

zenginlerin ve iyi baglantilari olanlarin faydalanabilecegini iddia etmektedir [6].
2.4, OECD Tamm ve Diinya Ulkelerinden Gelir Esitsizligi Ornekleri
2.4.1. OECD tanim

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), 1947-1960 yillar1 arasinda faaliyette
bulunan Avrupa Ekonomi Isbirligi Orgiitii’niin (OEEC) islevini tamamlamas iizerine, onun
yerine 14 Aralik 1960 yilinda Paris’te “Convention on the Organisation for Economic Co-
operation and Development”, OECD’nin kurucu anlasmasina dayanilarak, 30 Eylil 1961
tarihinde Tiirkiye, ABD, Avusturya, Kanada, Fransa, Hollanda, Liiksemburg, Almanya,
Italya, Ingiltere, Belgika, Danimarka, Irlanda, Yunanistan, isvicre, isveg, Ispanya, izlanda,
Norveg ve Portekiz iilkeleri onciiliigiinde kurulmustur. Bu iilkelere daha sonra, Japonya,
Finlandiya, Avustralya, Giliney Kore, Meksika, Polonya, Macaristan, Cek Cumbhuriyeti,
Slovakya, Letonya, Litvanya, Estonya, Israil, Slovenya, Sili, Kolombiya, Kosta Rika ve Yeni

Zelanda iilkeleri katilarak {ilke sayis1 (38) olmustur.

Konvansiyonun giris bolimii “bireysel ozgiirliikleri koruyarak genel refah diizeyini
arttirmak olan BM amaglarina ulasmanin ekonomik gii¢ ve refah diizeyini yiikseltmekten

gectigi inanciyla” diye baslamaktadir.

Orgiitiin amac1; Ekonomik bilyiime, mali istikrar, ticaret ve yatirim, teknoloji, yenilik,
girisimcilik ve kalkinma alanlarinda igbirligi yoluyla refahin saglanmasi1 ve yoksullukla
miicadele konularinda hiikiimetlere yardimci olmak, ekonomik ve sosyal gelisme ile
¢evrenin korunmasi arasindaki dengeyi gézetmektir. Herkes igin is imkan1 yaratilmasi ve
sosyal esitlik ile etkin ve saglikli bir yonetisim gergeklestirilmesi ile yeni gelisme ve
sorunlart anlamak ve bunlara ¢oziim iiretmek konularinda hiikiimetlere tavsiyelerde

bulunmaktir [43].
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2.4.2. Diinya iilkelerinde gelir dagilimu esitsizlikleri ve kiiresel sermaye

Diinya Esitsizlik Laboratuvari tarafindan her dort yilda bir hazirlanan Diinya Esitsizlik
Raporu (2022)’ndaki sonuglara gore 2021 yilinda yetiskin bir birey yilda ortalama 16 700
Euro kazanmaktadir. Ancak burada her bireyin eline bu kazancin gegtigi sdylenemez. Diinya
niifusunun en zengin %10’luk kesimi kiiresel gelirin %52’lik kismin1 kazanirken, niifusun
en alttaki %50’lik kismi ise bunun ancak %8,5’ini kazanmaktadir. Bu da ilk %10’luk

kismindaki ortalama bir birey yi1lda 87 200 Euro alirken, en alttaki %50°1ik kisimdaki birey

yilda 2 800 Euro kazandigin1 géstermektedir.

90%
. 80% »-‘lEnaItSO% Orta40% ®milk10% S e
g
a
% 60% 2 SRS LR IR
=
,L'f 50% En zengin %10, servetin yaklagik %60-80'ine
2 sahipken, en yoksul yarisi sistematik olarak
o 40% servetin %5'inden daha azina sahip.
»
€
o 30%
[+
o
= 20%

10%

O% A A
Avrupa  Guney ve gu- Dogu Kuzey Sahraalt Rusya ve Ortadogu ve Latin
neydogu Asya Amerika Afrika OrtaAsya  Kuzey Afrika  Amerika
Asya (MENA)

Sekil 2.5. Diinya Genelinde Servet Esitsizligi (2021)

Sekil 2.5’e bakildiginda Giiney Afrika ve Giiney Amerika tilkelerinde esitsizligin en yiiksek

oldugu goriilmektedir.

80

1980: DUnyanin en zengin

1910: diunyanin en zengin
%10'unun ortalama geliri,

en alttaki %50'nin ortalama
gelirinden 41 kat daha yUksek

%10'unun ortalama geliri,
en alttaki %50'nin ortalama

gelirinden 53 kat daha yiksek

1820: dinyanin en zengin
%10'unun ortalama geliri,

en alttaki %650'nin ortalama
gelirinden 18 kat daha yiksek

En (st %10 ortalama gelirin en alttaki %50 ortalama gelire orani

10

e

‘ 2020: diunyanin en zengin

%10'unun ortalama geliri,
en alttaki %50'nin ortalama
gelirinden 38 kat daha yiiksek

1820 1840 1860

1880

13900

1920 1940 1960 1980 2000 2020

Sekil 2.6. Kiiresel Gelir Esitsizligi T10/B50 oran1
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Sekil 2.6’da T10 “Top 107, yani en yiiksek %10’u ve B50 “Bottom 50” ise en diisiik %50’yi
temsil etmektedir. Sekil 2.6’da 1820 ile 1910 arasinda T10/B50 oran: iki katindan fazla

artarak, 20’den 40’a ¢ikmustir ve yaklasik yiizyildir ayn1 oranda devam etmektedir.

1000%

800%

Ozel servet

600%

400%

milli gelirin yOzdesi olarak servet

200%

1970 1980 1980 2000 2010 2020

Sekil 2.7. Zengin Ulkelerde Ozel Sektor ile Kamu Serveti

Kamu serveti; devletler tarafindan tutulan tiim finansal ve finansal olmayan varliklarin
borglar hari¢ toplamidir. Meydana gelen esitsizlikleri anlamanin baska yolu da devletlerin
net serveti ile 6zel sektoriin net serveti arasindaki farka bakmaktir. Son 40 yilda zengin
tilkelerde kamu aktorlerinin elindeki servetin payi sifira yakin veya negatifken, servetin

tamami Ozel sektoriin elinde toplanmustir [44].

Gerek OECD iilkelerinde gerekse diinya iilkelerinde her ne kadar kisi basina diisen GSYIH
belli seviyede olsa da aslinda bu kisilerin eline gecen geliri gostermemektedir. Kisi basina
diisen milli gelir gini katsayisinda ytizdelik dilimlerde hesaplanarak, ilk %20’1ik dilimde kisi
bas1 gelir ile son %20 lik dilimdeki kisi basina milli gelir arasindaki ¢ok biiyiik bir fark
oldugu diinya esitsizlik raporunda ge¢gmektedir. Son %20’lik kesim yoksulluk sinir1 veya
achk smir1 altinda bir gelir ile hayatini devam ettirmek durumundadir. GSYIH nin
artmasinin halka refah saglamadigini gelirin artirmadigini bir¢ok bilimsel ¢aligmada tespit
edilmistir. Bunun sebeplerinden bir kamu servetinin 6zel servetin ¢ok altinda kalmasidir.
Son %20’1ik kesimde ise elde edilen gelir sadece temel ihtiyaglara yeterek tasarruf yapmayi

engellediginden refah seviyesi artmamaktadir.
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3. METODOLOJI

3.1. Panel Veri

Istatistiksel ¢alismalarda, ii¢ cesit veri tipi s6z konusudur. Bunlar; zamana gére degisimi
iceren zaman serisi verisi, zamanin belli bir noktasinda, farkli birimlerden toplanan yatay
kesit veri ve bunlarin belli bir donemde bir araya getirilmesi olarak tanimlanan panel veridir.

Bu tiir verilerle yapilan ekonometrik analizlere panel veri analizi denilmektedir [45].

Genel olarak panel veri modeli;

Yit = ait + PkitXkit + Uit i=1,2,....,N; t=1,2,....T 3.1

seklinde yazilir.

Burada, Y bagimli degisken, a sabit parametre, f egim parametresi, Xk bagimsiz degiskenler
ve u hata terimidir. i alt indisi birimleri (sehir, iilke, vb.), t alt indisi zamani (giin, ay vb.)
ifade ederken, degiskenlerin ve hata teriminin i ve t alt indislerini almas1 panel veri setine
sahip olduklarimi gosterir. Sabit ve egim parametrelerinin 1 ve t alt indislerini tagimasi ise

hem birimlere hem de zamana gore deger aldiklarini ifade eder [45].

Panel veri kullaniminin avantajlar ve dezavantajlari vardir. Avantajlari agsagida verildigi

gibidir.

-Heterojenlik kontrolii yapilabilir,

-Kisa zaman serilerinin oldugu veya yetersiz kesit gézlemine sahip olunan durumlarda da

istatistiksel analizin uygulanabilmesine olanak verir.

-Zaman serisi ve yatay kesit verileri bir araya getirilerek gézlem sayilari artirilabilir. Bu
durum, serbestlik derecesini artirirken, degiskenler arasindaki dogrusal baglantilar azalis
gostermektedir.

-Zaman serisi ve yatay kesit verileri birlikte kullanilan analiz ¢calismalarinda, degiskenlerle

iliskisi olan fakat modele dahil edilmeyen degiskenler oldugunda analizlerin sonuglarinin
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yanlig olmasina neden olabilirken, panel veri analizlerinde modele dahil edilmeyen birimleri

kontrol edilebilmektedir.

Dezavantajlar ise;

Panel veri analizinde yer alan hata terimleri, zaman serisi ve yatay kesitle ilgili sapmay:1
barindirarak, karmasik sapma degerlerine yol acabilmektedir ve zaman boyutu birimlere
gore kisa oldugu analizlerde sorunlara sebep olmaktadir [31].

3.2. Birimler Arasi1 Korelasyon Testi

Birimler aras1 iligki ya da yatay kesit bagimliligi, panel veri modelinin her bir birimi i¢in
hesaplanan hata terimleri arasinda iliski oldugunu ifade etmektedir. Bir¢ok panel veri
calismasinda bu etki géz ardi edilse de bolgeler, iilkeler, sehirler gibi birimlerle
calisildiginda birimler arasi iliskiyle karsilagilmasi beklendiginden birimler arasi iliski g6z

ard1 edilememektedir [45].

Birimler aras1 korelasyon testi, analiz edilen birimlerin (6rnegin, iilkeler, firmalar, bireyler)
arasinda ortak bir iligki veya etkilesim olup olmadigini kontrol etmek i¢in yapilir. Bu tiir bir
bagimlilik goz ardi edildiginde, modelin tahmin sonuglar1 hatali olabilir ve gegersiz

cikarimlara yol agabilir.

Birimler aras1 korelasyon testi sonucunda bir iliskiden bahsediyorsa, itilkelerdeki karar
vericiler, ekonomi politikalarin1 sekillendirirken diger iilkelerin izledigi politikalar1 ve
maruz kalan goklart da dikkate almalar1 gerekir. Panel veri analizi yapilirken birimler arasi
iliski oldugu durumda birimler aras1 iligkiyi dikkate alan analiz metotlarinin kullanilmasi
gerekmektedir. Panel veri analizinde birimler arasi korelasyonu test etmek igin gelistirilen

testlerden bazilar1 Cizelge 3.1°de gosterilmistir.
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Cizelge 3.1. Birimler Arasi Korelasyon Testleri

Breusch ve Pagan LM Testi (1980)

Pesaran CD Testi (2004)

Diizeltilmis LM Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) LMagj (NLM)

Bailey, Kapetanios ve Pesaran (2016)

Calismada kullanilan birimler arasi1 korelasyon test istatistiklerinin teorisi asagida

aciklanmistir.

Breusch ve Pagan LM testi

Birimler arasi iliskiyi test etmeye yarayan bu test, hata diizeltme modelinin artiklar1 arasinda

iliski olup olmadigini test etmek i¢in kullanilabilmektedir. Temel hipotez;

Ho: kov(uit, Uj)=pij=0 (tiim t’ler icin i#j) (Birimler Arasi Iliski Yoktur)
Ha: kov(Uit, Ujt)=pij#0 (Birimler Arasi Iliski Vardir)

iken LM istatistigi,

N-1 N
LM = TZ Z pi (3.2)

i=1 j=i+1

seklinde hesaplanmaktadir. Burada f)iz]- i1, J. artiklarinin (i. ve j. birimlerin artiklar1 arasindaki)

korelasyon katsayisidir;

T
~ A D=1 €it€it

Pij = Pji = 1/2
(O ef)1/? (ZE:l eizt)

(3.3)

eit 1se her birimden uygun yontemle tahmin edilen artiklaridir. Breusch Pagan LM test
istatistigi, N(N-1)/2 serbestlik derecesi ile %> dagilmaktadir [45].
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CD testi

Pesaran (2004), birimler arasi iligkiyi test etmek igin onerdigi testte ADF regresyonun
tahmininden elde edilen artiklar1 kullanmaktadir. Her bir birimin kendi disinda kalan tiim

birimlerle iliskisi hesaplanmaktadir, dolayisiyla N birim boyutu olmak tizere N*N-1 adet

korelasyon hesaplanmaktadir. Temel hipotezler;

Ho: pij=0 (Birimler Aras1 iliski Yoktur)
Hi: pij#0 (Birimler Arasi iliski Vardir)

seklindedir. Burada pjj: i, j. artiklarinin (i. ve j. birimlerin artiklari arasindaki) korelasyon
katsayisini ifade etmektedir. Pesaran birimler arasi korelasyonu test etmek tizere, dengeli

panel i¢in,

N-1 N
CD = /N(N—l) Z Z (3-4)

istatistigini gelistirmislerdir. Burada p;;,

T
R . 2t=1it€jt

Pij = Pji = 12
(Zt 1€ 1t)1/2(2 =1 ]t)

(3.5)

gibi tanimlanmaktadir. eit, her birimden uygun yontemle tahmin edilen artiklardir. Tj
korelasyon katsayis1 hesaplanan gozlem sayisidir. Birimler arasi iliski olmadigini ifade eden
Ho hipotezi altinda Ti>3 ve N yeterince biiyiikse, kirilma ve heterojenlik durumlarinda

kiigiik 6rneklerde performansinin iyi oldugu gosterilmistir [45].

NLM testi

Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008), N kii¢iik ve T yeterince biiyiik iken gegerli olan N
sonsuza giderken uygun olmayan Breusch Pagan (1980) LM testini N ile T nin biiyiik oldugu

durumlar i¢in uyarlamiglardir. Hipotezler;

Ho: kov(uit, Uj)=pii=0 (tiim t’ler igin i#j) (Birimler Aras1 iliski Yoktur)
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Ha: kov(uit, Ujt)=pij#0 (Birimler Arasi Iliski Vardir)

Buna gore NLM istatistigi;

N-1 N
NLM = /N(N 52, ;(Tpl, - 1) (3.6)

seklinde hesaplanmaktadir. Ho hipotezi altinda sirasiyla, T ardindan N sonsuza giderken
NLM ~N(0,1)dir. Bu testin N biiyiik T kiiciik iken gii¢ kaybina ugradigi tespit edildiginden,
testin ortalama ve ortalama-varyans sapmasi diizeltilmis versiyonlar1 da Pesaran, Ullah ve
Yamagata (2008) tarafindan elde edilmistir. Ortalama sapmasi diizeltilmis NLM test

istatistigi,

N- N
NLM* = /N(N—l z Z (T = K)pZ — pr,) (3.7)

seklindedir. Burada,

1
ur, = E[(T—K)pf] = TR (M;M;), (3.8)
Mi = IT - Hi, (39)
H; = Xi(X{Xp) 7X|. (3.10)

Ho hipotezi altinda sirasiyla, T ardindan N sonsuza giderken NLM~ ~ N(0,1)
varsayllmaktadir. NLM” test istatistiinin ortalamas, tiim T ve N’ler icin tam olarak sifir
olarak bulunmustur. N’deki artis testin giiciinii azaltmakla birlikte, test istatistiginin varyansi

kii¢iik 6rnek sapmasina sahiptir. Ortalama-varyans sapmasi diizeltilmis NLM istatistigi ise,

. (T K)plj T11
NLM /N(N -y IZ ]Zﬂ (3.11)

seklinde elde edilmektedir. Burada,
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vd, = Var[(T - K)p2] = [Tr(M;M;]2eyr + 2Tr [ (MiM;) |, (3.12)

1
QT = o1 — T-R2 (3.13)

(T—-k—8)(T—k+2)+24
(T—k+2)(T—k—2)+(T—k—4)

T = 3 (3.14)

esitlikleri vardir. Ho hipotezi altinda N sonsuza giderken tiim T’ler igin NLM™ ~ N(0,1)’dir
[45].

3.3. Homojenlik Testi

Panel veri analizinde yer alan iilkeler, bireyler gibi birimler genelde heterojendir. Bu
heterojenligi hesaba katmamak ilgilenilen parametrelerin tutarsiz tahminlerine sebep
olmaktadir. Bundan dolay: birimlerin benzer 6zelliklere sahip olup olmamasi analizde

kullanilan yontemlerin se¢ilmesinde 6nemli rol oynamaktadir [45].

Parametrelerin homojenliginin tespiti i¢in literatiirdeki testlerden bazilar1 Cizelge 3.2°dedir.

Cizelge 3.2. Homojenlik Testleri

F- Testi

Wald Testi

Swamy-S Testi (1971)

Pesaran ve Yamagata Delta Testi (2008)

Calismada kullanilan homojenlik test istatistiklerinin teorisi asagida agiklanmaistir.

Pesaran-Yamagata delta testi

Ho: Bi=p (Egim Parametreleri Homojendir)

Hi: Bi#B (Egim Parametreleri Homojen Degildir)
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Test istatistigi,
A= x/N(N_lg _ k) (3.15)
V2k '
seklinde hesaplanmaktadir.
N
S =w-n = ) (Bi—F) V'3~ F) (3.16)
i=1

ile bulunur [46].

3.4. Panel Birim Kok Testleri

Panel veri analizinde birim kok testi, degiskenlerin duragan olup olmadigini belirlemek i¢in
onemli bir adimdir. Duragan olmayan verilerle yapilan analizler yaniltici sonuglar verebilir.
Bu nedenle, birim kok testi ile verinin 6zellikleri belirlenir, modellenmesi dogru yapilir ve

boylece daha giivenilir sonuglar elde edilir.

Serilerin duraganligi test ederken ve modelin tahmininde kullanilacak uygun modelin
se¢iminde birimler arasinda iliski durumunun bilinmesi gerekmektedir. Eger yatay kesit
bagimliligi varsa duraganligi test ederken “ikinci nesil panel birim kok testlerinin”, yoksa
“birinci nesil panel birim kok testlerinin” kullanilmas1 dogru sonuglar iiretmek i¢in 6nem arz
etmektedir [47]. Birinci nesil panel birim kok testleri ve ikinci nesil panel birim kok testleri
Cizelge 3.3’tedir.

Cizelge 3.3. Birinci ve Ikinci Nesil Birim K&k Testleri

BIRINCI NESIL BIRIM KOK TESTLERI | IKINCI NESIL BIRIM KOK TESTLERI

Levin Lin ve CHU (LLC) Panel Birim Kok
Levin Lin ve CHU (LLC) Panel Birim Kok | Testi (2002)

Testi (2002) Harris ve Tzavalis (HT) Panel Birim Kok
Testi (1999)
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Cizelge 3.3. (devam) Birinci ve Ikinci Nesil Birim Kok Testleri

Harris ve Tzavalis (HT) Panel Birim Kok | Breitung Panel Birim Kok Testi (2000)
Testi (1999) Hadri Panel Birim Kok Testi (2000)

Im, Pesaran ve Shin Panel Birim Kok Testi
(2003)

Fisher Genisletilmis Dickey Fuller ve Fisher
Philips Perron Panel Birim Kok Testi (2001)
Cok Degiskenli Genisletilmis Dickey Fuller
Panel Birim Kok Testi (1998)

Moon ve Perron Panel Birim Kok Testi
(2004)

Goriiniirde Iliskisiz Regresyon Genisletilmis
Im, Pesaran ve Shin Panel Birim K6k Testi | Dickey Fuller Panel Birim Kok Testi (2002)
(2003) Yatay Kesit Genigletilmis Im, Pesaran ve
Shin Panel Birim Kok Testi (2007)

Yatay Kesit Genisletilmis Kwiatkowski,

Fisher Genisletilmis Dickey Fuller ve Philips, Schmidt ve Shin Panel Birim K&k
Fisher Philips Perron Panel Birim Kok Testi (2005)

Testi (2001) PANICCA Panel Birim Kok Testi (2016)

Breitung Panel Birim Kok Testi (2000)

Hadri Panel Birim Kok Testi (2000)

Calismada kullanilan birimler arasi korelasyon test istatistiklerinin test istatistik teorisi

asagida aciklanmistir.

Yatay kesit genisletilmis Im, Peseran ve Shin (CIPS) panel birim kok testi

Pesaran (2007) tarafindan faktor yiiklerini tahmin etmek yerine birimler arasi iliskiyi yok
etmek i¢in basit bir yontem Onermistir. Tahmin edilen ortak faktorlerden fark almak iizerine
kurulu bir birim kok testi yerine, bireysel serilerin gecikmeli diizeylerinin gelistirilen ve
birinci farklarinin yatay kesit ortalamalarini Dickey Fuller (DF) ya da Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) regresyonuna faktorler olarak ilave edilmistir. Dolayisiyla bu yontemde, ADF
regresyonunun gecikmeli yatay kesit ortalamalari ile genisletilmis hali kullanilmaktadir ve
bu regresyonun birinci farki birimler arasi iliskiyi yok etmektedir. Bu test, yatay kesit
genisletilmis Dickey Fuller (CADF) olarak adlandirilmistir. Otokorelasyonun olmadigi

durumda dinamik heterojen panel veri modeli,

Yir=(1- di)ui + ¢iYig1+ Uit (3.17)
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olarak ve fi gozlenemeyen faktorler olmak iizere, uit ek faktor yapisina sahipse asagidaki

gibi ifade edilebilmektedir:

Uit="i ft T+ €it. (3.18)
Es. 3.17 asagidaki gibi tekrar yazildiginda,

AYi=ai + piYit1+ vi ft T+ €it

burada, ai=(1- ¢i)ui, pi=-(1- ¢i) ve AYit = Yir- Yit1’dir. Pesaran (2007), Yit'nin yatay kesit
ortalamasi Y, ve gecikmeli degerlerini Y,_,, Y;_5, ... ortak faktdr fiicin ara¢ degisken olarak
kullanilmistir.  Uir‘nin  otokorelasyonsuz oldugu durumda, AY,veY,_; degerleri
gozlenemeyen ortak faktoriin etkisini asimptotik olarak filtrelemekte yeterlidir.

Otokorelasyon yokken CADF regresyonu;
A?t = ai + pikYit—l + do?t—l + der?t—l + Sit (319)
olarak tanimlanabilmektedir. Duraganlig: test etmek i¢in hipotezler:

Ho: pi= 0 (tiim 1’ler i¢in)
Hi: pi<0 (i=1,2,...,Ni) ve pi= 0 (i=Ni+1, Ni+2, ... , N)seklindedir.

t istatistigi CADF ise;

AYi'I\_/IWYi,_l
~ Vi NA 1/2
Gj (Yi—1Min,—1)

t;,(N,T) = (3.20)

burada;

AY; = (AYiy, AYip, -, AYiT)',  Yior = (Yi, Yiz, o, Yir—1)', My, =L — WW'W)"1W’,
V_V = (T,A ?,?_1), T= (1,1, ...,1)’, A ? = (A ?1,A ?2, ,A ?T)’ , Y—l = (?0,?1, ""?T—l),
ve M, = It — Gi(G{G;))"*G{, G; = (W, Y;_, ) olmak iizere,

~2 _ AYiM;wAY;
T—4

(3.21)
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dir. ti (N, T)’nin kesikli bir tiirii olan t; (N, T) ise asagidaki gibi tanimlanabilmektedir;

ti(N,T) =t;(N,T) —K; < t;(N,T) <K, ise
ti(N,T) = —K; t;(N,T) < —K; isey.
tf(N,T) =K, ti(N,T) > K, ise

Burada, K1 ve Ky, Pr[-K1 < ti(N,T) < Kz]’nin yeterince genis olmasi i¢in deger alabilecek
yeteri biiylkliikte pozitif sabitlerdir. Simiilasyonlar sonucu, Ki ve Kz’nin degerlerine

asagidaki gibi ulagilmistir.

Sabitli ya da trendli modeller igin: K1=6,12 K>=4,16.
Sabitli fakat trendsiz modeller i¢in: K1=6,19 Ky=2,61.
Trendli model igin: K1=6,42 Ky=1,70.

IPS testinin yatay kesit genisletilmis tiirii olarak diistiniilebilecek CIPS istatistigi ise Es.
3.20’deki CADF istatistiginin ortalamasidir ve,

N
CIPS(N,T) = t—bar = N~! Z t;(N, T) (3.22)
i=1
ya da
N
CIPS = N1 Z CADF; (3.23)
i=1

seklinde gosterilebilmektedir. CIPS test istatistiginin kesikli versiyonu ise asagidaki gibidir:

N
CIPS*(N,T) = N‘lz €N, T). (3.24)
i=1
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Bireysel t testlerinin p-degerleri kullanilarak, Madala ve Wu (1999) ve Choi’nin (2001) P ve
Z istatistikleri yardimiyla tiim panel i¢in test istatistigi elde edilebilmektedir. P(ters x?2) test

istatistigi;
N

P(N,T) = —22 In(pir) (3.25)
i=1

ve Z (ters normal) test istatistigi,

1 N
Z(N,T) = ﬁz @1 (pyr) (3.26)
i=1

hesaplanmaktadir. Hata teriminde ya da faktdrde otokorelasyon varsa, regresyon YitVe Y, nin

gecikmeli farklarinin ilavesi ile genisletilebilmektedir:

p p
AYit = + p;(Yi,t—l + dOYt—l + Z dl]A?t—] + Z 8ijA?i,t—j + €it- (327)
j=0 j=0

Genisletme derecesi, bir bilgi kriterleri ile ya da ardisik testlerle se¢ilebilmektedir. CADF
regresyonu tahmin edildikten sonra, CIPS, CIPS*, P ve Z istatistikleri elde edilmektedir. Bu
istatistiklerin birlesik asimptotik limiti standart degildir ve kritik degerler ¢esitli T ve N
ciftleri i¢in hesaplanmis olup, Pesaran (2007)’de yer almaktadir [45]. Tablo degerleri Ek-
1’de gosterilmistir [48].

3.5. Panel Esbiitiinlesme Testleri

Panel verilerle calisirken, diizeyde duragan olmayan degiskenler arasinda uzun dénemli bir
iliskinin varligi, panel esbiitiinlesme testleriyle test edilir. Tahmin edilen modelde, birimler
arasinda iliski olup olmamasina gore, panel esbiitiinlesme testleri birinci nesil ve ikinci nesil

olarak iki grupta incelenir [45].

Seriler arasinda uzun donemli iliskinin varligi, panel esbiitiinlesme testi ile

degerlendirilmektedir [47].
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Kullanilan seriler I(1) kademesinde duragansa, boylesi bir durumun varligt serilerin uzun

donemde esbiitiinlesme analizinin 6n kosulunun yerine geldigini gostermektedir [49].

Esbiitiinlesik oldugu ve dolayisiyla uzun dénemli iliski oldugu sonucuna varilir [47].

Panel veri analizinde uzun donem iliskisini test etmek icin gelistirilen testlerden bazilari

Cizelge 3.4’te gosterilmistir.

Cizelge 3.4. Panel Esbiitiinlesme Testleri

Kao Panel Esbiitiinlesme Testi (1999) 1. Nesil  |Homojen
Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi (1999, 2004) 1. Nesil Homojen
Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi (1999, 2004) 1. Nesil | Heterojen

McKoskey ve Kao Panel Esbiitiinlesme Testi (1998) |1. Nesil | Heterojen

Westerlund (2007) 1. Nesil  |Homojen
Westerlund (2007) 2. Nesil | Heterojen
Gengenbach, Urbain ve Westerlund (2016) 2. Nesil | Heterojen

Calismada kullanilan panel esbiitiinlesme test istatistiklerinin test istatistik teorisi asagida

aciklanmustir.

Westerlund (2007) panel esbiitiinlesme testi

Westerlund panel verilerle calisirken egbiitiinlesmenin varligin1 test etmek igin, hata
diizeltme modeli temelli 4 adet panel esbiitiinlesme testi onermistir. Testlerin temelinde, her
bir birimin kendi hata diizeltme modeline sahip olup olmadigina karar verilmesi yoluyla
esbiitiinlesmenin varligini test etmek vardir. Boylelikle, “hata diizeltme yoktur” temel
hipotezi reddedildiginde “egbiitiinlesme yoktur” hipotezi de reddedilmis olmaktadir.
Asagidaki hata diizeltme modeli ele alindiginda;
Di Di
AYie = 8{dy + o (Yie—1 — BiXie—1) + Z @AY + Z VijAXjt—j + €t (3.28)

J=1 j=0

ve asagidaki gibi tekrar diizenlendiginde;
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pi pi
AYje = 8id¢ + oYie—1 + AiXjeq + Z @ijAYje—j + Z YijAXi—j + € (3.29)
j=1 j=0

burada d:, deterministik bilesenler (sabit ve trend) vektoriidiir, Ai uzun donem; vyi ve @i ise
kisa dénem parametreleridir. Ug¢ farkli durum (sabitsiz ve trendsiz, sabitli ve sabitli ve

trendli) ele alinabilmektedir:

1. d= {o},

2. dt: 1,

3.de= (1, ).

Bu test otoregresif parametrenin her bir birime 6zgii ya da panelin tiimii i¢in olmak {izere iKi
sekilde degerlenmesine izin vermektedir. “Panel varyans orani istatistikleri” adini alan
birinci tiir istatistiklerde, tiim birimler i¢in otoregresif parametre sabit kabul edilmektedir.

“Grup ortalama varyans orani istatistikleri” ismini alan ikinci tiir istatistiklerde ise,

otoregresif parametre birimden birime degismektedir.

Grup ortalama istatistikleri G, ve G¢’nin elde edilmesi i¢in ilk asamada, Es. 3.29°da her bir
birim i¢in OLS ile tahmin edilmektedir. Gecikme uzunlugu (pi) birimlere gore deger
alabilmektedir. Bu nedenle, panelin heterojen oldugu durumda bu istatistiklere daha fazla

giivenilmektedir. Panel homojense P, ve Ptistatistikleri kullanilmaktadir.

Ikinci asamada ai(1) hesaplanmakta (&i(l) = 1—2?;16?”) ve Uglincii asamada ise,

istatistikler elde edilmektedir.

s 1 To
1. Ga (Ga) istatistigi: Gq = —Z . (3.30)

N o~
1 (0]

“NLSE@)
=1

2.Gr (G,) istatistigi: Gr (3.31)

Burada SE(@;), @;'nin standart hatasidur.

P« ve Pt test istatistikleri ise, tiim panele ait bilgiler kullanilarak hesaplanmaktadir. Bu
istatistiklerin elde edilmesinde ilk asama, grup ortalama istatistiklerinin elde edilmesindeki
ilk asama ile aynidir. Uygun gecikme uzunlugunun (pi) secilmesinden sonra AYit Ve Yit1’in
d, AYi'nin gecikmeli degerleri, Xit1 ve AXi’nin cari ve gecikmeli degerleri ile

regresyonundan artiklar hesaplanmaktadir:
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Pi Pi

A = AYj — §{d, + AXje—q + Z P3iAYje—j + Z VijAXit—j, (3.32)
j=1 j=0
Pi Pi
Bit—1 = Yir—1 — 0jdy + AiXje—q + z ¢yAYie— + z ¥VijAXje—j- (3.33)
=1 =0

Ikinci asamada A& ve &;_;‘nin kullanilmasiyla ortak hata diizeltme parametresi (o)) ve

standart hatas1 (SE(a)) elde edilmektedir.

N T 1
€1 A8y, .34
Zz’di(l) €it—1A0€it (3.34)

i=1 t=2 i=1 t=2
N T -1/2
SE(®) = ((ﬁﬁ)“zz éi_1> : (3.35)
i=1 t=2
Burada,
N
—w 1.,
52 = NZ 5 (3.36)
1=

ve 4;, (3.29)’in tahmininden elde edilen regresyon standart hatasi olmak {izere

S? = 6;/@;(1)’" dir. Ugiincii asamada ise, panel istatistikler hesaplanmaktadir:

3.Pa (Pa) istatistigi: P, = TqQ, (3.37)
e a
4. Pr (R,) istatistigi: Pr = SEQ)’ (3.38)

Her iki grup testte de, Ho hipotezinin reddedilmesi, panelin tiimii i¢in esbiitiinlesme

iliskisinin reddi anlamina gelmektedir.
Birimler arasi iliskinin varlig1 halinde testin bootstrap versiyonu onerilmektedir [45].

3.6. Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Tahmincisi

Pesaran (2006) tarafindan, gézlemlenmemis ortak korelasyonlu etkilerin varliginda T sabit
ve N sonsuza giderken ya da T ve N sonsuza giderken tutarli ve asimptotik olarak normal

dagilan parametre tahminleri i¢in yeni bir yaklagim onermistir.

Dogrusal heterojen bir panel veri model,
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Yi,t = O({dt + B;Xi,t + ei't (1 = 1, ..N t= 1, T 1(,‘1n) (339)

seklinde ifade edilebilir. Burada dt, nx1 boyutunda gézlenen ortak etkiler vektoriinii ifade
etmektedir. Xit, t zaman ve i yatay kesit biriminde kx1 boyutunda bagimsiz degiskenler

matrisidir. Hata terimi ¢ok faktorlii bir yapiya sahiptir ve,
eir = Yife + &t (3.40)

seklinde ifade edilebilmektedir. Burada f;, mx1 boyutunda gdzlenemeyen ortak etkiler
vektoriinii ifade etmektedir. €it’in dt Ve Xjt’den bagimsiz dagilmasi varsayimi yapilmasina
ragmen gozlemlenmeyen faktorler fi, di ve Xit ile iliskili olabilmektedir. T’ faktor yiiklerini
ifade etmekte ve X ile et arasindaki iliskiyi modellemek igin, xit’nin gozlenemeyen ortak

faktorleri icermesi gerekmektedir:
Xi,t = Alldt + Fi,ft + Vi,t' (3.41)
Burada,

[ ve A sirastyla nxk ve mxk boyutlarinda sabit faktor yiikleri matrisleridir, xit ortak etkileri

olan f*den bagimsizdir.

(3.39) ve (3.41)’daki esitliklerin birlesimi ile asagidaki sistem esitligi elde edilmektedir:

Yit / ,
Ziy = (xlt) = Bid; + Cift + uj. (3.42)

Burada,

& ¢ + Bivi 1 0 1 0
U = ( et B l't), B = (o Ay) <Bi Ik) ve G = (vi [) <Bi Ik)

Vit

dir. Ik, k dereceden tanimlanmig matristir ve Ci’nin ranki gézlenemeyen faktor yiiklerinin

mx(k+1) boyutlu matrisinin ranki tarafindan belirlenmektedir:

=) (3.43)
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CCE tahmini i¢in asagidaki varsayimlar yapilmaktadir.

Ortak etkiler

mx(k+1) boyutlu ortak etkiler vektorleri, g = (dif{)’, mutlak toplanabilir otokovaryansla
kovaryans duragandir ve tiim i,t ve t ’ler i¢in birimlere 6zgii hatalar (sir) Ve Viy’den bagimsiz

olarak dagilmaktadir.

Birimlere 6zgii hatalar

Birimlere 6zgii hatalar tiim i, j, t ve t ’ler i¢in it Ve Vjr bagimsiz olarak dagilmaktadir. Her

bir 1 i¢in &t ve Vit mutlak toplanabilir otokovaryansla dogrusal duragan siiregleri

izlemektedir,

Eir = z Qip Git—p (3.44)
£=0

Ve,

Vie = 2 Si¢ Vit—¢ (3.45)
=0

gibidir:

Var(g;;) = ) of = o? <62
=0
< oo, (3.46)
Var(v,) = z SieSiy =% <2
=0

< oo, (3.47)



35

Burada o? > 0 ve X pozitif taniml1 bir matristir.

Faktor yiikleri

Gozlenemeyen faktor yiikleri yi ve I'i hem i’ler boyunca hem de gjt ve vjt’lerden bagimsiz
benzer dagilim gostermektedirler, ayrica ortak faktorler g¢ = (dif{) ve sinirl varyanstan da

bagimsiz benzer bir dagilim gostermektedirler:
yiey+wi,  w=lD(0,Q.) (=1, ..., Nigin). (3.48)

Burada €, mxm boyutlu negatif olmayan simetrik taniml1 bir matristir ve K < oo i¢in || Y || <

K, ||F||<K ve || Q, || <K’dir.

Tesadiifi egim katsayilari

Tesadiifi katsayilar modelinde egim katsayilar1 Bi asagidaki gibi ifade edilmektedir,
Bi=PB+vi, Vi=IID(0,Q) (i=1, ..., N igin). (3.49)

Burada || B || <K, || Qy || <K’dir. Qy kxk boyutlu negatif olmayan simetrik tanimli matristir
ve tesadiifi sapmalar vi, (tim 1, j ve t i¢in) vj, Ij, &, Vjt Ve gt’den bagimsiz bir dagilim

gostermektedir.

Bi ve B’nin tanimi

Birimlere o6zgli degiskenlerin zjt yatay kesit ortalamalari, Z = Z]N=1 wjzj. oOlarak

tanimlanabilmektedir. Kosullar1 saglayan {wj} agirliklarla,
1
wi=0(3), INwi=1 XNwl<K (3.50)

M., = 1y — A, (F, ), (3.51)
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M, = Iy — G(G'G)~G’

esitlikleri vardir. Burada H,, = (D, Z,y) ve G=(D,F)’dir. D=(dy, da, ... , dr) ve F=(f1, f2, ...
, fr), sirastyla Txn ve Txm boyutlu gdzlenen ve gdzlenemeyen ortak faktdr veri matrisleridir.
Zw = (Zwi, - Zwr)s  TX(k+1) boyutlu yatay Kkesit ortalamalar — matrisidir.
(H{,Hy)~ ve (G'G)™ smasiyla (H{,H,,) ve (G'G)’nin genellestirilmis tersleridir. Ayrica

Txk boyutlu bagimsiz degiskinler matrisi X=(xi1, ... ,xit) olarak ifade edilmektedir.

Bi, kxk boyutlu (ir = T™*(X{MyX;) Ve Wi = T1(X{MgX;) tekil olmayan matrisler
tarafindan belirlenmektedir. ¥;;! ve ‘T’i_gl, tiim 1’ler i¢in sonlu ikinci dereceden momentlere

sahiptir. B ise kxk boyutlu tekil olmayan havuzlanmis goézlemler matrisi Yyp =
N.6 (%) tarafindan tanimlanmaktadir. 8 asagidaki kosullar1 saglamaktadir:

1 N N

GIZO(N), 91:1, Zlell < K.

i=1 i=1

1 1

Gozlenen faktorlerin sayisi n ve birimlere 6zgii bagimsiz degiskin sayisi k’nin sabit oldugu
ve bilindigi varsayilmasina ragmen, gozlenemeyen faktorlerin sayist m’nin sabit oldugu

varsayllmakta fakat bilinmesine ihtiya¢ bulunmamaktadir.

(3.42)’deki sistem esitliginin yatay kesit ortalamalari alindiginda,

Zw = Bywdy + Ciyfe + Ty (3.52)
elde edilmektedir.

Burada Zw,t = Z]N=1 WjZj, EW = Zi\lzl WiBi , (_:W = Zi\lzl WiCi ve Uyt =
Z{ilwiui't seklinde ifade edilmektedir. Rank(C,)’nin asagidaki gibi oldugu

varsayilmaktadir:
Rank(C,, )= m<k+1 (tiim N’ler igin). (3.53)

Ortak faktorler asagidaki gibi yazilmaktadir:
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fi = ((_:w(_:\,/v)_léw(zwt - E\’th — Uwt), (3.54)
. .. q.m.
N—oo iken tiim t’ler i¢in Uy, — 0°dir, ve

C,2C =T ([15 1?() (3.55)

seklinde ifade edilmektedir. Burada ' = ((E(y;), E(T})) = (v, T) seklindedir ve

Rank([)= m’dir.

N—oo iken f, = (CC")~1C(Zyy; — Blydy) = 0 (3.56)
dir. hy, = (df, Zypy) "nin f; igin gdzlemlenebilir faktorler olarak kullanilmasi dnerilmektedir.

Pesaran (2006), bagimsiz degiskenlerin (X;) ve bagimli degiskenin (¥,) yatay kesit
ortalamalarinin gozlemlenemeyen ortalama faktorlerin tutarli tahmincileri oldugunu
gostermistir ve bu ortalamalar gozlemlenebilir faktorler olarak kullanilabilmektedir.
Regresyonun bu ortalamalar ile genisletilmesi Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) prensibi
olarak bilinir. Ortalamalarla genisletilmis regresyona en kiiciik kareler uygulanmasi ile Bi

parametreleri tutarli bir sekilde tahmin edilmektedir.

Asagidaki model ele alindiginda,

Yie = & + die + BiXie + giWe + e (3.57)
burada, W = (¥, X,) dir. Her bir birim i¢in egim katsayzsi,

becei = XiMy X)X Myy; (3.58)

seklinde tahmin edilmektedir. Burada yi=(yi, ... , yit), M,, = Iy — H,,(H{,H,,)"1H}, ve
H,, = (D,Z) dir. Ve D ve Z,, sirastyla Txn ve Tx(k+1) boyutlu di Ve Z,,; gdzlemlerinin
matrisleridir [50].
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3.7. Panel Nedensellik Analizi

Bir olguda meydana gelen bir degisim, bagka bir olguda da degismeye neden oluyorsa ve bu
durum siireklilik arz ediyorsa, s6z konusu olgulardan ilki neden, digeri ise sonu¢ olarak

nitelendirilerek nedensel iliski i¢inde olduklar1 varsayilir [51].

Iktisadi degiskenlerin aralarindaki karisik yapidan dolayr da hangi degisken digerine ya da
karsilikli olarak birbirlerine diizenli bir etkinin bulunup bulunmadiginin ayirt edilmesi her
zaman miimkiin olmamaktadir. Bundan dolay1 bir nedensellik olup olmadiginin tespit
edilebilmesi ve eger nedensellik varsa mevcut iliski yoniiniin belirlenebilmesi ig¢in

analizlerin yapilmas1 gerekmektedir.

Panel nedensellik testleri de diger testler gibi homojen ve heterojen olarak
siniflandirilabilmektedir. Panelin homojen ya da heterojen olma durumuna goére nedensellik
testleri degisecektir. Eger panel homojense Panel Granger Nedensellik Testi, panel

heterojense Dumitrescu ve Hurlin Panel Nedensellik Testi tercih edilebilir.

Calismada kullanilan Panel nedensellik analizi testi teorisi asagida aciklanmistir.

Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi

Dumitrescu ve Hurlin (2012), Granger nedensellik testini heterojen paneller igin

genisletmislerdir. Asagida panel VAR modelinin birinci esitligi ele alindiginda;

K K
K K
Yie = a; + 2 v§ Wiy + Z B§ itk + Eit- (3.59)
k=1 k=1

Burada, gecikme uzunlugu (k) panelin her bir birimi i¢in aym1 ve panel dengeli iken,
(k)

otoregresif parametre y;”* ve egimler ng) birimlere gore degismektedir. Temel hipotez
“Bi’lerin tiimii sifira esittir” seklindedir ve tiim panel i¢in X’den Y’ye dogru nedensellik

olmadigini yani homojen panel nedensellik olmadigini ifade etmektedir.

Ho: Bi=0 i=1, ..., Nz burada §; = (B?), ___‘Bng)), “dir.
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Alternatif model altinda heterojendir; Bi birimlere gore degerlendirilmektedir. Alternatif
hipotez “Bi’lerin bazilar1 sifirdan farklidir” seklinde kurulmaktadir; Bi’lerin bazilarinin sifira
esit olmasina izin verilmektedir. Bir bagka ifade ile alternatif hipotez altinda, baz1 birimlerde

nedensellik iliskisi olmayabilmektedir:

Hi:Bi=0 i=1,..., Nz
Bi#0 i=Ni+1, No+2, ..., N.

Dolayisiyla, Hi hipotezi altinda N1<N olmak tizere X’den Y ye dogru bir nedensellik iligkisi
yoktur. N1 bilinmemekte, fakat 0<Ni/N<1 kosulu saglamasi gerekmektedir. Bu oran
onemlidir ¢iinkii N1=N olursa alternatif hipotez “panelin tim birimlerinde nedensellik

yoktur” seklinde olur ki bu da temel hipoteze esittir.
Temel hipotez reddedilmezse, panelin tiim birimleri i¢cin X degiskeni Y nin nedeni degildir.

Temel hipotez reddedilirse ve N1=0 ise, panelin tiim birimleri i¢in X degiskeni Y’nin
nedenidir, bu durumda homojen panel nedensellik sonucu elde edilmektedir. Panel
regresyon homojen degilse, parametre tahminleri birimlere gore degismekte fakat
nedensellik iliskisi tim birimler i¢in gozlenmektedir. Ni>0 ise, nedensellik iliskisi

heterojendir; regresyon modeli ve nedensellik iliskisi birimden birime degismektedir.

Temel hipotezi test etmek amaciyla, her bir birimde nedensellik i¢in yapilan Wald test

istatistiklerinin ortalamasi kullanilmaktadir:

N

_ 1

Wyt = NZ Wi, (3.60)
i=1

Burada, Wi, i. birimin Ho : B1= 0 hipotezini test etmek i¢in birimlere 6zgii Wald test
istatistigidir ve,

Wip = (T —2K—1) ( EiDicy ) (3.61)
0T 5 OME; '
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seklinde hesaplanmaktadir. & = ¢;/0.; normal dagilmaktadir. @i ve Mi pozitif taniml,

simetrik ve idempotent matrislerdir.

®; = Zi(Z{Z)'R'[R(Z{Z) 'R 'R(Z{Z)™'Z, (3.62)
M; = Iy — Z;(Z{Z;))7'Z; (3.63)
seklinde elde edilir.

Z, dogrusal regresyon modelinin standart projeksiyon matrisidir. Wit ve Zy T,

Wi,T = T) XZ(K) i=1,..,N (364)
iken,

_ N  _

Int = |5g (Wnr —K) = BT N(0,1) (3.65)

istatistigi elde edilmektedir. N biiylikken ise,

N (T — 4) T—2\
ZN_ijKx(T+K—2)x ( T )WN'T_K] (3.66)

ve normal dagilan,

e _ |_ N (T=2K-5) r(T—2K-3) -
o _\/ZxK (T—K-3) [((T—ZK—l))WN'T K] N N (367)

istatistikleri kullanilabilmektedir [45].
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4. VERI SETi VE ANALiZ SONUCLARI

4.1. Veri Seti

Yapilan literatlir arastirmasinda teorik ve ampirik calismalarda finansal gelisim ve gelir
esitsizligi arasindaki iliskiyi agiklayabilmek icin farkli degiskenler kullanilmistir. Bu

calisma OECD kurucu iilkelerinin ayni zaman diliminde ulasilabilen verilere uygulanmistir.

Calismada finansal gelisim ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi gosterebilmek i¢in Gini
Katsayis1 (GINI) (EK-3’te gosterilmistir), Kisi Basina Diisen Milli Gelir (dolar bazinda)
(GSYIH) (Ek-4’te gosterilmistir), Kisi Bagina Diisen Milli Gelirin karesi (GSYIH2) (Ek-
5’te gosterilmistir), Sosyal Harcamalarin GSYIH’ya oran1 (SOSK) (Ek-6’da gosterilmistir)
Insani Gelisme Endeksi (IGE) (Ek-7’de gosterilmistir) ve Finansal Gelisme Endeksi
(FGE)’nin (Ek-8’de gosterilmistir) 1995-2019 yillar1 arasindaki verilere logaritmik doniisiim
yapilmistir.

Bu verilerden Gini Katsayis1 (GINI) Harvard Dataverse (SWIID 9.4) veri tabanindan [57],
Sosyal Harcamalarin GSYIH’ya Oran1 (SOSK) verisi OECD veri tabanindan [56], Insani
Gelisme Endeksi (IGE) verisi Birlesmis Milletler veri tabanindan [58], Finansal Gelisim
Endeksi (FGE) verisi IMF veri tabanindan [59] ve Kisi Basina Diisen Milli Gelir (GSYTH-
dolar bazinda) Diinya Bankasi (International Development Association-IDA) veri

tabanindan [60] elde edilmistir.

Calisma OECD kurucu iilkelerini kapsamaktadir. Bu iilkeler; Amerika Birlesik Devletleri,
Almanya, Avusturya, Belgika, Danimarka, Fransa, Hollanda, Ingiltere, irlanda, Ispanya,
Isveg, Isvigre, Italya, Izlanda, Kanada, Liiksemburg, Norveg, Portekiz, Tiirkiye ve
Yunanistan ilkeleridir. Calisma, 1995-2019 yillarin1 kapsamakta olup, verilerden
Izlanda’nin 2018 ve 2019 yillarindaki Gini katsayilarma ulasilamadigindan hareketli

ortalama yontemi ile tamamlanmistir.
4.2. Degiskenler
Calismada finansal gelisim ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi gosterebilmek icin Gini

Katsayis1 (GINI), Kisi Basima Diisen Milli Gelir (dolar bazinda) (GSYIH), insani Gelisme
Endeksi (IGE), Finansal Gelisme Endeksi (FGE) ve Sosyal Harcamalarin GSYIH’ya orani
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(SOSK)’nin degiskenlerine iliskin 1995-2019 yillar1 arasindaki verilerine ulasilabildigi i¢in

bu donem kapsamindaki yayimlanan veriler kullanilmistir.

Gini katsayisi

Gelir, belirli bir yildaki hanehalk1 kullanilabilir geliri olarak tanimlanir. Kazanglar, serbest
meslek ve sermaye geliri ile kamu nakit transferlerinden olusur; hanehalki tarafindan 6denen
gelir vergileri ve sosyal giivenlik katki paylart mahsup edilmektedir. Hanehalkinin geliri,
farkli biiytlikliikteki hanehalklarinin ihtiya¢larindaki farkliliklar1 yansitacak sekilde bir
diizeltme yapilarak, hanehalkinin her bir {iyesine atfedilir. Bireyler arasindaki gelir esitsizligi
burada bes gosterge ile 6l¢iilmektedir. Gini katsayisi, niifusun kiimiilatif oranlarinin aldiklari
kiimtilatif oranlarla karsilastirilmasina dayanir ve tam esitlik durumunda 0 ile tam esitsizlik

durumunda 1 arasinda degisir [52].

Kisi basina diisen milli gelir

Bir iilkenin nominal GSYIH’s1 iilkenin niifusuna boliinerek, kisi basma diisen GSYIH

hesaplanir. Vatandaglarinin ortalama gelir seviyesini gosterir [53].

Insani gelisme endeksi

Mahbub Ul Haq tarafindan 1990 yilinda olusturulmustur. Birlesmis Milletler Kalkinma
Programi1 (UNDP) tarafindan hazirlanan 6l¢timde Egitim, Saglik ve Gelir boyutlarini igeren
ti¢ gosterge kullanmaktadir [54].

Finansal gelisme endeksi

Finansal gelismisligin diizeyi Ol¢iilebilmesi i¢in finansal genisleme ve finansal derinlik
kavramlar1 olmak tiizere iki kavramdan bahsedilir. Finansal genisleme; finansal kurumlarin
gelismesi ve artis gostermesine bagli olarak finansal hizmetlerin daha iyiye gitmesi ve
genislemesi anlamina gelmektedir. Finansal derinlik ise finansal genisleme sayesinde kisi
basina diisen finansal hizmetlerdeki artis veya finansal varliklarin gelire oranindaki biiylime

anlamina gelmektedir [55].
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Sosyal harcamalar

Sosyal harcamalar, diisiik gelirli haneleri, yaslilari, engellileri, hastalari, issizleri veya
gengleri hedef alabilirken, nakdi yardimlar, dogrudan ayni mal ve hizmet tedarigi ve sosyal

amagl vergi indirimlerinden olugsmaktadir [56].

Bu ¢alismada bu degiskenlere iliskin 1995-2019 yillar1 arasindaki verilerine ulasilabildigi
icin bu dénem kapsamindaki yayimlanan veriler kullanilmistir. Analizler lisansh Stata 18.0

programi araciligiyla yapilmis olup, kullanilan kodlar Ek-2’de gésterilmistir.

4.3. Analiz Sonuclari

Calismada finansal gelisim ve gelir esitsizligi arasindaki iliskiyi analiz edebilmek igin veriye
panel veri analizi metotlar1 uygulanarak Finansal Kuznets Egrisi’nin gecerli olup olmadigini

agiklanmustir. Burada Finansal Kuznets Egrisi i¢in yar1 logaritmik regresyon modeli;

GINIt = Bo + B1LOGGSYIHi + P.LOGGSYIH2i + BsLOGSOSKit + PBsLOGIGE +
BsLOGFGEi + & “dir.

Kuznets’e gore gelir esitsizligi sanayilesmenin ilk zamanlarinda artacagini, ilerleyen siirecte
ise azalacagimi iddia etmektedir. Bu teorinin gegerli olmasi i¢in f1>0 ve P2<0 olmasi

gerekmektedir.

Calismada, kullanilan veriler zaman serisi ve kesit veri 6zellikleri tasimasindan dolay1 panel
veri analizi yontemi kullanilmigtir. Panel veri analizinde ilk olarak verilerin yatay kesit
bagimlilig1 icerip igermedigini kontrol edebilmek i¢in Breusch-Pagan, Pesaran CD ve NLM
birimler arasi iliski testleri yapildi. ikinci asamada parametrelerin homojenligi i¢in Delta
testi yapildi. Birimler arasi iliskili ve heterojen ¢ikan verimize II. kusak birim kok
testlerinden CIPS testi ile panel birim kok testi yapildi. LOGGSYIH, LOGGSYIH2 ve
LOGFGE degiskenleri diizeyde (I(0)’da) duragan ¢ikti. Diger degiskenlerimiz fark alarak
duragan hale getirip, tekrar birimler arasi korelasyon testi ve homojenlik testleri yapilarak
hangi panel esbiitiinlesme analizini uygulayacagimiz belirlendi. Ikinci kusak ve heterojen
cikan verilere Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi yapildi. Degiskenlerimizde uzun

donemli bir iliski bulunamadigi i¢in uzun donem parametresi hesaplanmamustir.
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Veri, birimler arasi iliskili ve heterojen oldugundan bu o&zellikleri dikkate alan ortak
korelasyonlu etkiler (CCE) tahmincisi ile yapilan analiz sonuglarina gére GSYIH'in
logaritmas1 ve logaritmasinin karesi arasindaki iliski, Kuznets Egrisi hipotezinin temel
varsayimlarii desteklememektedir. Ulkeler bazinda bakildiginda ise iilkelerin bir kisminda
Kuznets ters-U hipotezini destekleyen sonuglar ortaya ¢ikarken bir kisminda ise katsayilarin

anlamsiz oldugundan dolay1 yorum yapilamamustir.

En son agamada ise Dumitrescu ve Hurlin Granger nedensellik analizi ile degiskenlerimizin
birbirileri ile olan iligkilerine bakildi ve dGINI degiskeni ile dLOGIGE degiskeni arasinda

tek yonlii nedenselligin diger degiskenler arasinda ise ¢ift yonlii bir iligski oldugu belirlendi.
4.3.1. Panel veri analizi

(Calismada kullanilan veriler i¢in tanimlayici istatistikler Cizelge 4.1°de gosterilmistir.

Cizelge 4.1. Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler GINI GSYIH ($) GSYIH2 ($) SOSK IGE FGE
Ortalama 0,301 41.048,36 2.166.504.575,84 0,213 0,884 0,709
Ortanca 0,297 38.724,62 1.499.596.516,37 0,215 0,894 0,722
Std.Hata 0,043 21.965,92 2.497.659.567,36 0,054 0,054 0,143

Min. 0,219 2.855,04 8.151.256,56 0,034 0,623 0,293
Maks. 0,427 123.678,70 15.296.421.363,84 0,320 0,961 1,000
Gozlem Sayisi 25 25 25 25 25 25

Calismanin bu asamasinda finansal gelisim ve gelir esitsizligi tizerindeki etkisini analiz
edebilmek icin veriye panel veri analizi yontemleri kullanilmistir. Panel veri analizinde
verilerin Ozellikleri igin yatay kesit bagimliligi ve homojenlik durumuna bakilmasi
gerekmektedir. Ik olarak iilkeler arasinda yatay kesit bagimlili1 igerip, icermedigine

bakilmis olup, yatay kesit bagimlilig1 testi i¢in yapilan analiz sonuglar1 asagidadir.
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Cizelge 4.2. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Testler Test Istatistigi p-degeri

LM 409,8 0,0000
LM adj* 20,41 0,0000
LM CD* -0,6147 0,5388

Cizelge 4.2°deki testler bize birimler arasi korelasyon analiz sonuglarini gostermektedir.

Burada hipotezler;

Ho : “Birimler Arasinda iliski Yoktur.” ve alternatif hipotez ise

Hi : “Birimler Arasinda Iliski Vardir.” seklinde kurulmustur.

Test sonuglarina bakildiginda, p < 0,05 oldugundan Hy hipotezi red edilir. LM ve diizeltilmis
LM testlerinde yatay kesit bagimliliginin var oldugunu gosterirken, LM CD* testi yatay kesit
bagimliliginin var olmadigini gostermektedir. iki test bagimlilik oldugunu belirtirken, bir
test bagimsizlik gostermektedir. Bu ¢eliski, yatay kesit bagimliliginin var olup olmadiginm
kesin olarak belirlemek igin ek testler yapilmasini gerektirebilir. Ancak, LM ve diizeltilmis
LM testleri genellikle giiglii testler olarak kabul edilir, bu nedenle yatay kesit bagimlilig

vardir.

Bu nedenle, bu iilkelerdeki karar vericiler, ekonomi politikalarin1 sekillendirirken diger
iilkelerin izledigi politikalart ve maruz kalan soklar1 da dikkate almalar1 gerekir. Bundan
sonra yapilacak olan analizlerde birimler arasi iliskiyi dikkate alan analiz metotlar
kullanilmas1 gerekir. Ayrica egim parametrelerinin homojen olup, olmamasina gore de panel
veri analizlerinde kullanilacak yontemler degiseceginden homojenlik testi yapilmis olup,

Cizelge 4.3 te gosterilmistir.

Cizelge 4.3. Delta Testi Sonuglari

Testler Test Istatistigi p-degeri
Delta 20,095 0,000
Delta adj 23,683 0,000

Burada hipotezler;
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Ho : “Egim Parametreleri Homojendir.” ve alternatif hipotez ise

Hi : “Egim Parametreleri Homojen Degildir.” seklinde kurulmustur.

Cizelge 4.3’teki analiz sonuglari incelendiginde p < 0,05 oldugundan Ho hipotezimizi red

ederiz. Egim katsayisinin heterojen oldugu sonucuna ulasilir.

Bundan sonraki analizlerde hem yatay kesit bagimliligini hem de heterojenligi dikkate alan

panel veri analizi yontemleri kullanilacaktir.

Panel birim kok testi i¢in, birimler arasinda iliskiyi ve heterojenligi dikkate alan “Yatay

Kesit Genisletilmis Im, Pesaran ve Shin (CIPS)” testi kullanilacaktir. Yatay kesit bagimlilig

olan verilerde, CIPS testi geleneksel birim kok testlerine gore listiinliik saglar.

Cizelge 4.4. Panel Birim Kok Testi Sonuglari

) Seviyede

Degiskenler -
t-bar cv10 cv5 cvl Z[t-bar] | p-degeri

GINI -1,668 -2,110 -2,200 -2,380 0,379 0,648

LOGGSYIH -2,306 -2,110 -2,200 -2,380 -2,565 0,005

LOGGSYIH2 -2,250 -2,110 -2,200 -2,380 -2,303 0,011

LOGSOSK -1,414 -2,110 -2,200 -2,380 1,549 0,939

LOGIGE -2,050 -2,110 -2,200 -2,380 -1,382 0,083

LOGFGE -2,308 -2,110 -2,200 -2,380 -2,575 0,005

Burada hipotezler;

Ho : “Seri Duragan Degildir.” ve alternatif hipotez ise

Hi : “Seri Duragandir.” seklinde kurulmustur.

Cizelge 4.4’teki sonuglara bakildiginda sadece sabite izin verildigi durumda CIPS test
sonuglar1 goriilmektedir. Burada GINI, LOGSOSK ve LOGIGE degiskenleri duragan
degildir. Diger degiskenler ise seviyede duragandir. Ilk analiz sonuglarina gore duragan

olmayan degiskenler igin 1.mertebeden farklar1 alinmis olup, Cizelge 4.5’te gésterilmistir.
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Cizelge 4.5. Panel Birim Kok Testi Sonuglari (Fark Alinmais)

.. Birinci Fark
Degiskenler t-bar cv10 cv5 cvl Z[t-bar] | p-degeri
dGINI| -2,461 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -3,278 0,001
LOGGSYIH| -2,306 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -2,565 0,005
LOGGSYIH2| -2,250 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -2,303 0,011
dLOGSOSK | -2,412 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -3,050 0,001
dLOGIGE| -3,189 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -6,634 0,000
LOGFGE| -2,308 | -2,110 | -2,200 | -2,380 | -2,575 0,005

Cizelge 4.5’teki gizelgeye gore biitiin degiskenler duragan ¢iktigindan yeni model;

dGINIi = Bo + P1LOGGSYIHit + B2LOGGSYIH2i + B3dLOGSOSKit + B4dLOGIGEit +
BsLOGFGEi + &it “dir.

Panel verilerle ¢alisirken diizeyde duragan olmayan degiskenler arasinda uzun dénemli iliski
varligimi panel egsbiitiinlesme testleri ile yapilir. Panel esbiitiinlesme testinden Once
kullanacak model i¢in tekrardan yatay kesit bagimlilig1 ve homojenlik testleri yapilmis olup,

Cizelge 4.6 ve 4.7°de gosterilmistir.

Cizelge 4.6. Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari

Test o

Testler istatistii p-degeri
LM 244.5 0,0047

LM adj* 3,05 0,0023
LM CD*| -0,1074 0,9145

Cizelge 4.6’daki sonuclara bakildiginda iki test bagimlilik oldugunu belirtirken, bir test
bagimlilik olmadigin1 géstermektedir. p < 0,05 oldugundan Ho hipotezini red edilir ve

birimler arasi iligski oldugu sonucuna ulasilir.

Cizelge 4.7. Delta Testi Sonuclar

Testler Test Istatistigi p-degeri
Delta 5,118 0,000
Delta adj 6,081 0,000

Cizelge 4.7°deki sonuglara bakildiginda ise p < 0,05 oldugundan Hg hipotezini red ederiz ve

egim parametrelerinin heterojen oldugu sonucuna ulastlir.
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Bu sonuglara baktigimiz zaman birimler arasi iliskili oldugundan ikinci kusak ve heterojen

panel esbiitiinlesme testleri ile analiz yapilmasi gerekir.

Diizeyde duragan olmayan degiskenler uzun déonemde iliskili yani esbiitiinlesik iseler, bu
degiskenlerin farklarinin alinarak analizlere dahil edilmesi pek uygun degildir. Ciinkii fark
alinmast degiskenlerin birlikte hareket etmelerini saglayan ortak trendi ortadan

kaldirmaktadir [45].

Eger ham veride esbiitiinlesme bulunmuyorsa, veriler arasinda uzun dénemli bir denge
iligkisi olmadigr anlamina gelir. Egbiitiinlesme analizi, yalnizca veriler arasinda uzun

donemli bir denge iliskisi oldugunda anlamlidir.

Cizelge 4.8. Westerlund Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

[statistik Deger Z-degeri p-degeri Robust p-degeri
Gt -2,407 1,121 0,869 0,170
Ga -2,635 6,695 1,000 0,900
Pt -9,259 1,253 0,895 0,070
Pa -2,572 4,692 1,000 0,680

Burada hipotezler;

Ho : “Esbiitiinlesme Yoktur.” ve alternatif hipotez ise

H: : “Esbiitiinlesiktir.” seklinde kurulmustur.

Cizelge 4.8’deki Westerlund esbiitiinlesme testi sonuglarinda, birimler arasi1 korelasyonun
varliginda bootstrap kritik degerleri hesaplanmig ve “robust p-degeri” olarak verilmistir [45].
Bu sonuca gore Ho hipotezi %95 giiven diizeyinde red edilemez. Degiskenler arasinda

esbiitiinlesme iliskisine rastlanilmamustir.

Kuznets Egrisi hipotezini OECD kurucu iilkelerinin GINI, LOGGSYIH, LOGGSYIH2,
LOGSOSK, LOGIGE ve LOGFGE degiskenleri i¢in gecerli olup olmadigin1 heterojen ve
birimler arast iligkiyi dikkate alan panel veri analizi tahmin ydntemlerinden ortak

korelasyonlu etkiler (CCE) tahmincisi ile yapilan analiz sonuglar1 Cizelge 4.9°dadr.
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Cizelge 4.9. Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Tahmincisi Testi Sonuglari

Gozlem Sayisi: 480

Wald chi2(5) =11,67

Olasilik Degeri > chi2 =0,0396

dGINI Katsayilar | Std.Ht. z P>|z| Giiven Aralig1 %95
LOGGSYIH 0,691 0,341 | 2,030 | 0,043* 0,023 1,359
LOGGSYIH2 -0,073 0,038 |-1,920 | 0,055* -0,147 0,001
dLOGSOSK 0,001 0,021 | 0,050 | 0,961 -0,039 0,041
dLOGIGE -0,037 0,106 |-0,350 | 0,724 -0,245 0,170
LOGFGE -0,022 0,015 |-1,460 | 0,145 -0,052 0,008
__00000M_dGINI 0,922 0,296 | 3,110 | 0,002 0,342 1,502
__00000L_LOGGSYIH -0,548 0,364 |-1,500 | 0,132 -1,260 0,166
__00000L_LOGGSYIH2 0,057 0,041 | 1,400 | 0,162 -0,023 0,136
__00000L_dLOGSOSK -0,005 0,022 |-0,240 | 0,813 -0,049 0,038
__00000L_dLOGIGE 0,104 0,325 | 0,320 | 0,749 -0,534 0,742
__00000L_LOGFGE 0,045 0,017 | 2,640 | 0,008 0,012 0,079
_cons -0,324 0,509 |-0,640 | 0,525 -1,321 0,674

Root Mean Squared Error (sigma): 0,0016

Bu model sonucunda, GSYIH'nin logaritmas1 ve logaritmasinin karesi arasindaki iliski,

Kuznets Egrisi hipotezinin temel varsayimlarini desteklememektedir. Burada GINI

degiskeninin gecikmeli degerinin anlamli olmasi gelir esitsizligindeki degisimlerin bir

stirekliligi oldugunu gostermektedir. Baska bir deyisle, dnceki donemlerdeki esitsizlik

degisiminin etkisi, mevcut donemde de devam etmektedir. Fakat Cizelge 4.10’da iilke

bazinda bakildiginda biitiin lilkelerde ayn1 sonug goriillmemektedir. Bunun sebeplerinden biri

panel verideki heterojenlik olabilir. Ciinkii bazi iilkeler ekonomik gelisim siire¢lerinde farkli

asamalarda olabilir. Bu nedenle, genel model ters-U seklindeki Kuznets egrisini

desteklemese de, her iilke bu egrinin belirli bir asamasinda yer almayabilir. Bu durum,

iilkeler arasi1 heterojenlik, farkli gelisim asamalar1 ve kullanilan veri setinin 6zelliklerinden

kaynaklanabilir. Ulke bazinda sonuglar ¢izelge 4.10°da gosterilmistir.
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Cizelge 4.10. Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Tahmincisi Testi Sonuglari (Ulke Bazinda)
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* Yiizde 5 anlamlilik seviyesinde istatistiki olarak anlamlilig1 ifade eder.

** Yiizde 10 anlamlilik seviyesinde istatistiki olarak anlamlilig: ifade eder.
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Cizelge 4.10°daki birim bazindaki sonuglara bakildiginda, Avusturya, Hollanda ve
Portekiz’de LOGGSYIH degiskeninin katsayist pozitif ve anlamli LOGGSYIH2
degiskeninin katsayisi negatif ve anlamli olmasinda dolayr Kuznets Egrisi hipotezini
destekleyen sonuglart ortaya ¢ikmistir. Yunanistan’da ise %90 giivenilirlikle Kuznets Egrisi

hipotezini destekleyen sonug ortaya ¢ikmuistir.

LOGSOSK degiskeni Yunanistan’da %95 giivenilirlikle GINI katsaymni artirict etki
gosterirken Fransa’da ise %90 giivenilirlikle azaltici etki gdstermistir. Ayn1 zamanda
LOGIGE degiskeni de Tiirkiye’de %95 giivenilirlikle GINI katsayisini azaltict etki

gostermistir.

LOGFGE degiskeni Avusturya ve Tiirkiye’de GINI katsayisini artirict etki gosterirken,

Ingiltere, irlanda, Izlanda ve Norveg’te ise azaltici etki gdstermistir.

Degiskenlerimize heterojen yapida oldugundan bu durumu dikkate alan Dumitrescu ve

Hurlin Granger Panel Nedensellik testi yapulir.

Cizelge 4.11. Panel Dumitrescu ve Hurlin Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Nedensellik Yonii | z-bar| . P~ Sonug
degeri
LOGGSYIH --> dGINI | 3.406 | 0,00 Iﬁgjgrﬁg;{IH degiskeni dGINI degiskeninin Granger
dGINI --> LOGGSYIH | 2,399 | 0,01 geG(jlgl]li (?iiglskem LOGGSYIH degiskeninin Granger
LOGGSYIH2 --> 3333 | 0.00 LOGGSYIH2 degiskeni dGINI degiskeninin Granger
dGINI ’ ’ nedenidir.
dGINI --> 2398 | 0.01 dGINI degiskeni LOGGSYIH2 degiskeninin Granger
LOGGSYIH2 ’ ’ nedenidir.
dLOGSOSK --> dGINI | 4,701 | 0,00 ;lgd(z;}zﬁSK degiskeni dGINI degiskeninin Granger
dGINI —> dLOGSOSK | 8,852 | 0,00 g;ﬂli;c:glskem dLOGSOSK degiskeninin Granger
dLOGIGE --> dGINI | 6701 | 0,00 ggg)eﬁlld(l}rE degiskeni dGINI degiskeninin Granger
dGINI —> dLOGIGE | 0,984 | 0,325 dGINI. degvl-sk.em dLOGIGE degiskeninin Granger
nedeni degildir.
LOGFGE --> dGINI | 7.934 | 0,00 ﬁgjgrl;grll? degiskeni dGINI degiskeninin Granger
dGINI --> LOGFGE | 5614 | 0,00 ﬁ;ﬂli;e;glskem LOGFGE degiskeninin Granger
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Burada hipotezler;

Ho : “LOGGSYIH degiskeni, dGINI {izerinde Granger nedensellik etkisi yoktur.” ve
alternatif hipotez ise

Hi : “LOGGSYIH degiskeni, dGINI tlizerinde Granger nedensellik etkisi vardir.” seklinde
kurulmustur. Cizelge 4.11°de ayr1 ayr1 hesaplanarak elde edilmistir.

Nedensellik analizinde p < 0,05 oldugu durumlarda Ho red edilir. Bu durum bize nedensellik
oldugunu gosterir. Cizelge 4.11°deki analiz sonuglarina baktigimiz zaman degiskenler
arasinda sadece dGINI degiskeni ile dLOGIGE degiskeni arasinda tek yonlii nedenselligin
oldugunu goriirtiz. Diger degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir iliski mevcuttur. Bu iliskiler

modeldeki degiskenlerin birbirlerinin degisimlerini 6ngdrebilecegini belirtir.
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5. SONUC VE ONERILER

Gelir dagilimi adaletsizligi toplumlarin en temel problemlerden biri olmaya devam
etmektedir. Bu ¢alismada da ¢ok uzun siire bilim diinyasin1 mesgul eden ve hala mesgul
etmekte olan gelir dagilimi adaletsizliginin sebepleri panel veri analizi ile OECD kurucu
iilkelerinin  1995-2019 yillar arasindaki degiskenleri igin Finansal Kuznets Egrisinin

gecerliligi analiz edilmistir.

Kullanilan verilere dncelikle yatay kesit bagimlilig1 igerip icermedigini kontrol edebilmek
icin Breusch-Pagan, Pesaran CD ve NLM birimler arasi iliski testleri yapild1. ikinci asamada
parametrelerin homojenligi igin Delta testi yapildi. Birimler arasi iligkili ve heterojen ¢ikan
verimize II. Nesil birim kok testlerinden CIPS testi ile panel birim kok testi yapildi.
LOGGSYIH, LOGGSYIH2 ve LOGFGE degiskenleri diizeyde (I(0)’da) duragan gikti.
Diger degiskenler fark alinarak duragan hale getirip, tekrar birimler arasi iligki testi ve
homojenlik testleri yapilarak hangi panel esbiitiinlesme analizini uygulanacag: belirlendi.
Ikinci kusak ve heterojen ¢ikan verilere Westerlund Panel Esbiitiinlesme Testi yapildi.
Degiskenlerde uzun donemli bir iliski bulunmadigi i¢in uzun donem parametresi
hesaplanmamuistir. Veri, birimler arasi iliskili ve heterojen oldugunda birimler arasi iliskili
ve heterojenligi dikkate alan ortak korelasyonlu etkiler (CCE) tahmincisi ile yapilan analiz
sonuglarma gdére GSYIH'nin logaritmasi ve logaritmasinin karesi arasindaki iliski, Kuznets
Egrisi hipotezinin temel varsayimlarmi desteklememektedir. Ulkeler bazinda bakildiginda
ise tilkelerin bir kisminda Kuznets ters-U hipotezini destekleyen sonuglar ortaya ¢ikarken

bir kisminda ise katsayilarin anlamsiz oldugundan dolay1 yorum yapilamamuistir.

Sonraki agamada ise Dumitrescu ve Hurlin Granger nedensellik analizi ile degiskenlerimizin
birbirileri ile olan iligkilerine bakildi ve dGINI degiskeni ile dLOGIGE degiskeni arasinda

tek yonlii diger degiskenler arasinda cift yonlii bir nedenselligin oldugu belirlendi.

Analiz sonucunda model Kuznets Ters-U Egrisi hipotezini desteklememektedir. LOGFGE
ve LOGIGE degiskenleri GINI katsayisina negatif etki ederken, LOGSOSK degiskeni ise
pozitif etki etmektedir. Fakat burada katsayilar anlamsiz oldugundan, gelir esitsizligi

tizerindeki etkisinin belirsiz oldugu sdylenebilir.
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Birim bazinda sonuglara bakildiginda ise; Avusturya, Hollanda ve Portekiz’de LOGGSYIH
degiskeninin katsayisi pozitif ve anlamli LOGGSYIH2 degiskeninin katsayisi negatif ve
anlamli olmasinda dolay1 Kuznets Egrisi hipotezini destekleyen sonuglar1 ortaya ¢ikmaistir.
Yunanistan’da ise %90 giivenilirlikle Kuznets Egrisi hipotezini destekleyen sonug¢ ortaya

cikmugtir.

LOGSOSK degigskeni Yunanistan’da %95 giivenilirlikle GINI katsaymi artirict etki
gosterirken Fransa’da ise %90 giivenilirlikle azaltic1 etki gdstermistir. Ayni1 zamanda
LOGIGE degiskeni de Tirkiye’de %95 giivenilirlikle GINI katsayisini azaltici etki

gostermistir.

LOGFGE degiskeni Avusturya ve Tiirkiye’de GINI katsayisint artirict etki gosterirken,

Ingiltere, irlanda, Izlanda ve Norveg’te ise azaltici etki gdstermistir.

Analiz sonuclar1 dogrultusunda, bazi iilkelerde Kuznets egrisi hipotezinin kabul edilmesi
bazi iilkelerde ise kabul edilmemesi agisindan Barro (1999), Hepsag (2017) ve Giirsucu
(2021) gibi galismalarla tutarli oldugu goriilmektedir.

Bu sonuglardan yola ¢ikarak, baz1 degiskenlerin etkilerinin anlamli olmamasi veya sinirda
anlamli olmasi, modelin daha da iyilestirilebilecegini gostermektedir. Borsa endeksi gibi
[61] iilkelerin finansal gostergeleri kullanilarak, farkli bakis agilari getirilebilir. Daha
kapsamli analizler ve model iyilestirmeleri ile ekonomik biiyiime ve gelir esitsizligi

arasindaki iliskiyi daha derinlemesine anlamak miimkiin olabilir.
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EK-1.Bireysel Kesitsel Olarak Genigletilmis Dickey—Fuller Dagiliminin Ortalamasinin
Kritik Degerleri
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TIN 10 15 20 30 50 70 100 200
1%(CADF)
10 -2.97 -276 —2.64 -2.51 —241 -237 -233 -2.28
(—2.85) (—2.66) (=2.56) (—2.44) (=2.36) (-2.32) (=2.29) —2.25)
15 —2.66 -252 —2.45 -234 -2.26 -223 -2.19 -2.16
20 —2.60 —247 -240 -232 -225 -220 -2.18 -2.14
30 —2.57 —2.45 -2.38 -230 -2.23 -2.19 -217 -2.14
50 -255 244 -236 -230 -2.23 -220 -217 -2.14
70 -2.54 -243 —-2.36 -2.30 -223 -220 =217 -2.14
100 =253 =242 —2.36 =230 =2.23 -220 =218 =2.15
200 -253 -243 -236 -230 -223 -221 -2.18 -2.15
5%(CADF)
10 -2.52 —2.40 -233 -225 -2.19 -2.16 -2.14 -2.10
(=247 (=2.35) (=2.29) (=2.22) (=2.16) (=2.13) (=2.11) (=2.08)
15 —2.37 -2.28 -222 -2.17 -2.11 -2.09 -207 -2.04
20 -234 -226 -221 -2.15 —2.11 -2.08 -207 —2.04
30 -2.33 -225 -220 -215 —2.11 -2.08 -207 -205
50 -233 =225 -220 =216 -2.11 -2.10 -2.08 —-2.06
70 -233 -225 -220 -2.15 -2.12 -2.10 -2.08 —2.06
100 -2.32 -2.25 -2.20 -2.16 -2.12 -2.10 -2.08 -2.07
200 -232 -225 -220 -2.16 -2.12 -2.10 -2.08 -207
10%(CADF)
10 -231 222 -2.18 -2.12 -2.07 -205 -2.03 —201
(—2.28) (—2.20) (=2.15) (—2.10) (—2.05) (—2.03) (=2.01) (—1.99)
15 -2.22 -2.16 -211 -207 -2.03 -201 -2.00 -1.98
20 -221 -2.14 -2.10 -2.07 -2.03 -2.01 -2.00 -1.99
30 -221 -2.14 -2.11 -2.07 -2.04 -2.02 -2.01 -2.00
50 -221 -2.14 -2.11 -2.08 -2.05 -2.03 -2.02 -2.01
70 -221 -2.15 —211 -2.08 -2.05 -2.03 -202 -2.01
100 -221 =215 —2.11 —2.08 -2.05 -2.03 -2.03 -2.02
200 -221 =2.15 —2.11 -2.08 -2.05 -2.04 -2.03 —-2.02

Not: CADF istatistigi CADF; istatistiginin basit ortalamasi olarak hesaplanir.

CADF = N~t YN . CADF; seklinde hesaplanir [50].
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Kod-1 Tanimlayici Istatistikler I¢in Stata Kodu

tabstat GINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 LOGSOSK LOGIGE LOGFGE, statistics(mean

median sd min max) columns(statistics)
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BEe 8- E-HB8 8

History T & X
Panel variable: ULKE (strongly balanced)
N\ Time variable: TIME, 1995 to 2019
Delta: 1 year
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#| Command _.|. tabstat GINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 LOGSOSK LOGIGE LOGFGE, statistics(mean median sd min max) columns(statistics)
1 import excel ...
2 xtset ULKETI Variable Mean p50 SD Min Max
2 fbsatGN L GINI |  .301238 .297 .0433628 .219 427

LOGGSYIH 4.545768 4.587987 .2635258 3.455612 5.092295
LOGGSYTH2 20.73332 21.04963 2.325634 11.94126 <25.93147
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N . xtesi GINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 LOGSOSK LOGIGE LOGFGE
Bias-adjusted LM test of error cross-section independence
o HO: Cov(uit,ujt) = @ for all t and il=j
#| Command
1 import excel Test Statistic p-value
2 xtset ULKE TI..
4e9.8 0.e000
Pttt GNIL- iy adj* 20.41 2.8000
1 XGIGINIO.. 1w cox -.6147 0.5388

*two-sided test
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N Testing for slope heterogeneity A
(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics) Name Label
Py HO: slope coefficients are homogenous UikE Uike
# Command 2 Delta p-value TIME TIME
1 import excel ... 20.095 ©0.000 GINI GINI
2 tset ULKETL.. adj. 23.683 0.600 LOGGSYIH LOGGSYIH
LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 tabstat GINI L. . . .
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#| Command | TIME TIME
1 import excel t-bar test, N,T = (20,25) Obs = 460 GINI GINI
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4 tesi GINILO.. -1.668  -2.110  -2.200  -2.380  ©.379  0.648 \0qGE LO0GIGE
5 xthst GINILO...
6 .pe.sc.éd.f GINI m LOGFGE LOGFGE

Kod-5 Birinci Dereceden Fark Alma Islemi ve Panel Birim Kok Testi i¢in (CIPS) Igin Stata

Kodu

gen dGINI = d.GINI vb. //pescadf dGINI, lags(1) vb.
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History Y% X [. gen dGINI = d.GINI
(20 missing values generated)
EN
. pescadf dGINI, lags(1)
o Pesaran's CADF test for dGINI
#| Command _!|Cross-sectional average in first period extracted and extreme t-values truncated
1 import excel .. Deterministics chosen: constant
2 xtset ULKE T...
t-bar test, N,T = (20,24) Obs = 449
> tabstal GINIL.. Augmented by 1 lags (average)
|4 xtcsi GINILO...
5 xthst GINI LO... t-bar cvle cvs cvl  Z[t-bar] P-value
6 pescadfGINI .. || -2.461 -2.110  -2.200  -2.380 -3.278 9.001
dElny

o X

Variables THX
N

Name Label

ULKE ULKE

TIME TIME

GINI GINI

LOGGSYIH LOGGSYIH

LOGGSYIH2 LOGGSYIH2

LOGSOSK LOGSOSK

LOGIGE LOGIGE

LOGFGE LOGFGE

dGINI
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Ba 8- E- @B &
History Y 4 X |. xtcsi dGINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 dLOGSOSK dLOGIGE LOGFGE Variables TR X
N Bias-adjusted LM test of error cross-section independence hS
Name Label
o He: Cov(uit,ujt) = @ for all t and il=j Uike Uike
#| Command | _| Test Statistic p-value TIME TIME
- GINI GINI
1 import excel ...
> stset ULKETI LM 244.5 8.0047 LOGGSYIH LOGGSYIH
LM adj* 3.85 8.0023
> tabstat GINI L. o :Di 17 o o145 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
L icsi GINI L0, LOGSOSK LOGSOSK
5 xthst GINI LO *two-sided test LOGIGE LOGIGE
6 pescadfGIN, .. I LOGFGE LOGFGE
7 pescadf LOG. . dGINI
Kod-7 Homojenlik Testi I¢in Stata Kodu
ﬂ StataNow/BE 18.5 - C:\Users\DOUKAN~1\AppData'\Local\Temp\ST_a00_000001.tmp [m] X
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BHE 8- E-EHE 8
History T & X Variables Tix
. xthst dGINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 dLOGSOSK dLOGIGE LOGFGE
A\ Testing for slope heterogeneity A\
(Pesaran, Yamagata. 2008. Journal of Econometrics) Name Label
Py HO: slope coefficients are homogenous TikE TikE
#| Command  |_| Delta p-value TIME TIME
1 import excel ... 5.118 8.ee0 oIt oI
> ytset ULKETL.. adj. 6.081 0.000 LOGGSYIH LOGGSYIH
LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 tabstatGINIL.. Variables partialled out: constant L0GSOSK 10GSOSK
4 xtcsi GINILO... I
5 ythst GINILO.. LOGIGE LOGIGE
5 pescadf GINI,.. LOGFGE LOGFGE
acmn
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History T & x Variables T4 X
Q. . xtwest dGINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 dLOGSOSK dLOGIGE LOGFGE, constant lags(1) bootstrap (10@) aQ

Bootstrapping critical values under HO.......... Name Label
P Calculating Westerlund ECM panel cointegration tests.......... Uike e
#| Command _.|Results for HO: no cointegration TIME TIME
1 import excel .. With 20 series and 5 covariates GINI GINI
[ iset ULKETL.. LOGGSYIH LOGGSYIH

LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
> tabstat GINIL Statistic Value Z-value P-value Robust P-value L0GSOSK 10GSOSK
4 xtcsi GINILO..,
5 xihst GINILO. 6t -2.407 1121 0.869 0.170 L06IGE Loclce
6 pescadt GINI,.. Ga -2.635 6.695 1.000 0.900 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf 10G Pt -9.259 1.253 | 0.895 e.070 dGINI
P; -2.572 4.692 1.000 0.630

8 pescadf LOG.. i dloGs0sK
9 pescadf LOGS. dLOGIGE
1. pescadf LOGL.. ——

Kod-9 Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Testi I¢in Stata Kodu

xtmg dGINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 dLOGSOSK dLOGIGE LOGFGE, cce full
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Be 8- - EHEB
History Y & X Variables Tax
. xtmg dGINI LOGGSYIH LOGGSYIH2 dLOGSOSK dLOGIGE LOGFGE, cece full
AN AN
) Name Label
° Pesaran (2006) Common Correlated Effects Mean Group estimator i TitE
#| Command _.|A11 coefficients present represent averages across groups (ULKE) TIME TIME
[ import excel .. Coefficient averages computed as unweighted means GINI GINI
L, et ke T o LOGGSYIH LOGGSYIH
Mean Group type estimation Number of obs = 488 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 tabstat GINI L... X
CCEMG Wald chi2(5) = 11.67 L0GSOSK L0GS0SK
[+ tesi GINILO... Prob > chi2 - @.0396 \0GiGE L06IGE
5 xthstGINILO
L pescadt GIN,.. LOGFGE LOGFGE
b pescadt 106. d6INI | Coefficient Std. err. z Plz| [95% conf. interval] dGINI
dLOGSOSK
s df LOG...
pesca LOGGSYIH .6913944  .3409094  2.03 ©.043  .0232243  1.359564 AL0GIGE
o pescadflOGS LOGGSYTH2 | -.8727141 0378582  -1.92 0.055  -.1469148  .0014866
1. pescadf LOGL.. dLOGSOSK .0010063  .6205708 0.5 0.961  -.0393178  .0413184 =
1. pescadf LOGF... dLOGIGE | -.e374786 .1@68617  -8.35 @.724  -.2453558  .17@3986 Properties 2 x
1. gendGINI - .. LOGFGE | -.8221799  .e152295  -1.46 ©.145  -.8520292  .0876694
1. pescadf dGiN __0000@M_dGINI .9220997  .2961821 3.11  e.ee2 .3415935  1.502606 a8 >
- “ | _ee0eoL LOGGSYIH | -.5475172 .3639023  -1.56 ©.132  -1.260753  .1657182 At
1. gen dLOGSOS.. ariables
__00006L_LOGGSYTH2 .8567721  .8485607 1.46 8.162  -.6227255  .1362697
1. gen dLOGIGE __00000L_dL0GSOSK -.005282  .0222867 -0.24 8.813 -.8489631 .9383991
[1.. pescadf dLOG __00000L_dLOGIGE .1039942 325406 ©.32 @.749  -.5337899  .7417783
.. pescadf dLOG __00000L_LOGFGE .@d52675  .@171557 2.64 @.008 .e116429  .@788921
. ytcsi AGINI 1O _cons | -.3238475  .592572  -8.64 6.525  -1.321973  .6742783
1., xthst dGINI L... .
g Root Mean Squared Error (sigma): @.0@l16
2. xtwest dGINI _|Cross-section averaged regressors are marked by the suffix:
.. xtmg dGINI L. _dGINI, _LOGGSYIH, _LOGGSYIH2, _dLOGSOSK, _dLOGIGE, _LOGFGE respectively.
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BS @e- - BB
History Y # X Group-specific coefficients Variables T x
A Coef. Std. Err. 2 Ps|zI[95% Conf. Interval] N\
Name Label
[} Group 1 ULKE ULKE
- TIME TIME
#| Command | _| LOGGSYIH .9804232 1.424709  ©.69 ©0.491  -1.811956  3.772802
1 import excel LOGGSYIH2 | -.1115758 .157222  -e.71 @.477  -.4193336  .1961821 GINI GINI
b tsetuLke dLOGSOSK .1532165 .@985522  1.55 ©0.120  -.0399422  .3463752 LOGGSYIH LOGGSYIH
R dLOGIGE .5941839  .6958032  ©.85 ©.393  -.7695653  1.957933 LOGGSYIH2 L0GGSYIH2
fabstat LOGFGE |  .0095258 .0266794 .36 ©.721  -.0427648  .0618164 L0GSOSK L06SOSK
4 xtcsi GINILO, _ 00080M_d~T 1.275146  .8277365 1.54 0.123 -.3471877 2.89748 L06IGE L06IGE
5 xhstGINILO..  |_60@BL_L~H | -.8999962 1.227532  -8.73 0.463  -3.3@5916  1.505923
6 pescadfGINI,.. |__@0eeaL_L~2 .1014859 .1370018 @.74 ©.459  -.1670328  .3700046 LOGFGE LOGFGE
7 pescadtioa __000@0L_d~K | -.1487851 .0777696  -1.91 0.056  -.3011032  .@035129 dGINI
o boecndtlOG __000@0L_d~E | -.2476877 .8760313  -0.28 @.776  -1.952838  1.457622 dLOGSOSK
P __00000L_L~E .723365  .0768928  ©.94 ©.347  -.0783705  .2230436 I HLOGIGE
9 pescadf LOGS. _cons | -.1485947 1.421489  -.18 ©.917  -2.934662  2.637472
1. pescadf LOGL...
1.. pescadf LOGF. Group 2 —
1. gen dGINI = ... : g x
. pescact dGIN LOGGSYTH .7252047  2.128523  ©.34 .73  -3.446534  4.897124 Properties
1" dLOGSOSm LOGGSYIH2 -.e77016  .2252003  -8.34 ©.732  -.5184005  .3643686 a >
- gen g dLOGSOSK | -.@751171 .@773062  -0.97 @.331  -.2266345  .0764004  Variabi
1. gen dLOGIGE . dLOGIGE | .3147768 1.969015  ©.16 ©.873  -3.544421  4.173975 Variables
1. pescadf dLOG... LOGFGE .1200993  .139923  0.86 ©0.391  -.1541447  .3943434
i pescadfdlOG.. |__0806@M d~I | 3.207217 1.3e7392  2.45 0.el4 .6447757  5.769659
1., xtcsi dGINI LO... _ 60000L_L~H -1.614905 .7183424 -2.25 0.025 -3.02283 -.2069793
et GGINIL __00000L_L~2 .1787514  .@79573  2.25 0.025 .0227911  .3347117 .
: ~ |_eeeeel_d-k .e742208  .1014055  ©.73 ©0.464  -.1245303  .2729719
2. xtwestdGINI . | go0gp| g~ | -.1118749 1.263994  -0.09 @.929  -2.589257  2.365508
2. xtmg dGINIL.. || _epeeeL_L~E -.048086 0587245  -0.82 0.413  -.1631839 067012
_cons | 1.926897 4.925022 .39 0.696  -7.725969  11.57976
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History T & x Variables TR X
Group 3
\ N\
LOGGSYIH |  2.957427 1.269978  2.33 0.020 .4683158  5.446538 Name Label
c LOGGSYTH2 -.3222758 .1379344 -2.34 @.e19 -.5926222 -.0519293 ULKE ULKE
dLOGSOSK | -.8@32275 0926767  -8.83 ©.972  -.1848705  .1784155
#| Command | _| dLOGIGE | -.4391594 .4884316  -0.98 ©.369  -1.396468 .518149 TIME TME
1 import excel .. LOGFGE .@59@989  .0227901 2.59 e.e1e 0144312 .1037666 GINI GINI
5 steet ULKE T __00000M_d~T .3734258  .7016114  @.53 ©.595  -1.001707  1.748559 LOGGSYIH LOGGSYIH
" | _0@0eBL_L~H | -2.895853 1.223956  -2.37 ©.018  -5.204764  -.4969429 L0GGSYIH2 L0GGSYIH2
3 tapstatGINIL. 1 aag0p1 |2 .3165325 1347499  2.35 0.819 .0524276  .5806375 L06SOSK L0GSOSK
4 xtcsi GINILO, _ 00000L_d~K 0662015  .0660107 1.0 ©.316 -.063177 .19558 L0GIGE L0GIGE
5 xstGINILO. | @eeeeL d~E .2794743  .7636357 .37 @.714  -1.217224  1.776173
5 pescadfGINI,.. |__00000L_L~E 0825388  .0508974 1.38  @.168 -.034858  .1999356 LOGFGE LOGFGE
7 pescadt 06 _cons | -.1532583 1.678915  -0.14 ©.887  -2.267893  1.961376 dGINI
8 pescadf LOG... Group 4 . dLOGSOsk
9 pescadf LOGS I dlOGIGE
1. pescadf LOGL... LOGGSYIH | -.4687985 1.219085  -0.38 ©.701  -2.858161  1.920564
1. pescadf LOGF LOGGSYIH2 .8658078 1327812  ©.50 ©.620  -.1944386  .3268542 ——
1. gen dGINI . d4L0GSOSK -.00568 .0500528  -2.11 ©@.910  -.1037817  .@924218 Properties 1 x
1. pescad dGIN dLOGIGE | -.3132211 .5098946  -0.61 @.539  -1.312596  .6861539
LOGFGE .6100494 0395909  ©.25 ©.800  -.0675474  .0876462 a 5
1. 9endlOGSOS. | googeM_del .4866166  .6562375  ©.74 0.458  -.7995853  1.772819 + Veriab
1. gen dLOGIGE — 00008L_L~H 7811404 1.104015 0.71 @.479  -1.382689 2.94497 variables
1. pescadfdlOG. | _0@0@eL_L~2 | -.1022999  .120445  -0.85 ©.396  -.3383678 .133768
1. pescadf dlOG. |__0@0@L_d~K | -.6748834 .6322e9  -1.18 ©.236  -.1987941  .0490273
I vicsi dGINILO. | _08@0BL_dnE | -.1446159 .8055638  -6.18 ©.858  -1.723452  1.43426
| et GGINIL __06000L_L~E .6449488  .0623849 .72 @.471  -.8773234 .167221 9
. _cons | -.6507937 .8454379  -0.77 ©.441  -2.307822  1.006234
2. xtwest dGINI.
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History Y & X Variables TQx
Group 5
AN AN
LOGGSYIH .4239974  2.@567  0.21 ©.837  -3.607861  4.455056 Name Label
o LOGGSYIH2 | -.@350342 .2161477  -0.16 ©.871  -.4586758  .3886075 e e
dLOGSOSK | -.0130467 .1012434  -6.13 ©.897  -.2114801  .1853867
#| Command | _| dLOGIGE | -.2911983 .2965224  -0.98 ©.326  -.8723717 .289975 TIME TIME
1 import excel .. LOGFGE | -.@@37782 .@335912  -@.11 ©@.910  -.@696157  .0620593 GINI GINI
S CetULGETL | _8000el T | 1.426815 1.055248  1.35 ©.176  -.6414341  3.495063 LOGGSYIH LOGGSYIH
_000@0L_L~H | -.4382641  1.65781  -8.26 ©.792  -3.687513  2,810985 L0GGSYIH2 L0GGSYIH2
> bstatONIL. | Tognpl 12 | 0367452 .1797698 .20 ©.838  -.3155971  .3890875 L0GS0SK L0GS0SK
4 xtcsi GINILO. __00000L_d~K | -.@322998 .8929551  -8.35 ©.728  -.2144884  .1498888
5 xihstGINILO..  |__60eeeL_d~E -.994897 1.285624  -0.77 ©.439  -3.514274  1.52528 LOGIGE LOGIGE
6 pescadfGIN| .. |_00000L_L~E | .799746 .1012288  ©.79 ©@.430  -.1184302  .2783794 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf10G. _cons .307385 1.924471  ©.62 ©.987  -3.741155  3.882632 dGINI
3 pescadflOG roun 6 dLOGSOSK
9 pescadf L0GS.. ? dLOGIGE
1. pescadf LOGI LOGGSYIH -2.87145 2.688575  -1.87 ©0.286 -8.14896  2.398061
1. pescadf LOGF... LOGGSYIH2 .3332105 .2944468  1.13 ©0.258  -.2438946  .9163157 —
1. gen dGINI = . dLOGSOSK | -.2855119  .1678516  -1.71 ©.887  -.6129271  .@419032 Properties 3 x
1. pescadt dGIN., dLOGIGE .8788698  .7163833  1.23 ©0.220  -.5252756  2.282895
LOGFGE .0153447  .@569315  0.27 ©.788  -.0962389  .1269283 a >
1-9endlOGSOS.- | goppom deT | -1.617864 1.398266  -1.16 ©.247  -4.358355  1.122747 -
1. gendlOGIGE.. | app@el_L~H 3.006055 1.986404  1.51 ©0.130  -.8872261  6.899336 < Wi 2
1. pescadfdlOG.. | _@0e@eL_L~2 | -.3476419 .2161731  -1.61 ©.108  -.7713334  .0760496
1. pescadfdl0G.. | _@0006L d~K | -.@354997 .1549855  -8.23 @.819  -.3392568  .2682753
I xics dGINI L0, | _00000L_d~E | -3.950598 1.394043  -2.83 ©.005  -6.682871 -1.218324
| et dGINIL __000@0L_L~E | -.0260817 .1110044  -0.23 ©0.814  -.2436464  .1914829
. _cons | -.2846271 2.477824  -0.11 ©.969  -5.141673  4.571819
2. xtwest dGINI ..
Kod-9 (devam) Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Testi I¢in Stata Kodu
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History Y & X Variables TRx
Group 7
RN RN
LOGGSYTH 3.539416  1.175478 3.e1 ©.e03 1.23552  5.843311 Name Label
o LOGGSYTH2 -.3875944 .1240651 -3.12 0.002 -.6307575 -.1444313 ULKE ULKE
dLOGSOSK .0034024 .031@911  0.11 ©.913  -.0575351  .0643398
#| Command  |_| d4LOGTGE .2824461  .4779884  ©.59 ©.555  -.6543784  1.21927 TIME TIME
1 import excel LOGFGE | -.@591@99 .@6e7115  -0.97 ©.330  -.1781621  .@598824 GINI GINI
, teerULETL, | 80000 dnT 2.611178  .9200585 2.84  0.005 .8078962  4.414459 LOGGSYIH LOGGSYIH
_080@0L_L~H | -3.158983 1.181291  -2.67 0.87  -5.474271  -.8436953 L0GGSYIH2 LOGGSYIH2
3 tabstatGINIL. ™ g00001 12 3490461  .131943 2.65 ©.008 0904427 6076495 L06S05K L0G505K
4 xtcsi GINILO.. _ 00080L_d~K 1160025  .1@83753 1.87 ©.284  -.0964091  .3284141 L06IGE L06IGE
5 xihstGINILO..  |__60eeaL_d~E 2.78343 1.026691  2.71 0.807 .7711518  4.795708
6 pescaarGini,.. |__60@@0L_L~E 2092654  .0628485 3.33  0.e01 0860847 3324461 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf 10G.. _cons | -.9302494  1.74785  -0.53 ©.595  -4.355073  2.495474 dGINI
8 pescadfL0G Group 8 Ztggi?:K
9 pescadf LOGS...
1.. pescadf LOGI, LOGGSYIH .@923918  1.282965 e.e7 ©.943 -2.422173 2.606956
1.. pescadf LOGF. LOGGSYIH2 | -.0114901 .1389762  -0.88 ©.934  -.2838785  .2668982 —
1. gen dGINI = .. 4LOGSOSK .1358958  .0928689 1.45 ©.146  -.0469238  .3171155 Properties " x
1. pescadt dGIN dLOGIGE .1374373  .4593766  ©.30 ©.765  -.7629244  1,037799
LOGFGE | -.1869226 .0569091  -3.28 0.801  -.2084624  -.0753827 a 5
1. 9endlOGSOS. | papapM_deT 2.86192 1.355259  2.11 0.635 2056608  5.51818 -
1.gendlOGIGE.. | oppe@L_L~H | -.5089342 .8954044  -8.57 ©.57@  -2.263895  1.246026 ‘ Y’”ab'“
1. pescadf dLOG... 60000l _L~2 .8555286 .0985439 e.56 @.573 -.137614 .2486711
1. pescadfdlOG. | 00PBOL d~K | -.1932351 .1163676  -1.66 ©.897  -.4213114  .0348412
. sicsidGINILO.. | _09000L_d~E | -.9206717 1.453372  -0.63 ©.526  -3.769229  1.927885
- eraGIL. 2000l L-E .1854398 0766585 2.42 ©.016 .35192  .3356877 1009
_cons .9966989 2.360819 e.42 @.673 -3.630421 5.623819
2. xtwest dGINI .
e AN
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BE @o- - E®
History T & x Variables Tax
Group 9
AN N\
LOGGSYIH .2400959  .1869333 1.28 0.199  -.1262866  .6064784 Name Label
° LOGGSYIH2 | -.8267401 .0198786  -1.35 ©.178  -.8656859  .0122056 T e
dLOGSOSK .0082867 .0102878  ©.81 ©.421  -.@l18771  .0284505
# | Command - dLOGIGE -.8727825 .1881255 -0.67 e.501 -.2847e46 .1391397 TIME TIME
1 import excel . LOGFGE | -.8321323  .0146647  -2.19 0.028  -.0608746 -.00339 GINI GINI
2 xetULKET. |—080@er_d~I | -.3018853  .518547  -0.58 0.560  -1.318219  .7144482 LOGGSYIH LOGESYIH
__@eegeL_L~H .7216475  .362203 1.99  e.e46 .e117427  1.431552 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 tabstatGINIL. |\ oog001 1~2 | -.0791232  .040008  -1.98 ©.048  -.1575375  -.007089 L0GSOSK L0GS0SK
4 xtcsi GINILO. _ 00008L_d~K 8030921  .0382057 0.08 0.935 -.0717897  .@779739 L06IGE o6
S xthst GINI LO. __000BL_d~E .1281733  .6426371  ©0.20 0.842  -1.131372  1.387719
6 pescadf GINI, __0000OL_L~E | -.8202506 .0249169  -0.81 ©.416  -.0690869  .0285856 LOGFGE LOGFGE
7 pescad 10G _cons | -2.186985  .65375@5  -3.35 ©.001  -3.468312 -.9@56575 dGINI
8 pescadf LOG dlOGSOSK
Group 18 dLOGIGE
9 pescadf LOGS...
1. pescadf LOGI. LOGGSYIH 1.587366  1.523005 1.04 ©.297  -1.397669  4.572401
1.. pescadf LOGF... LOGGSYTIH2 -.176@94 .1761159 -1.00 0.317 -.5212749 .1690868 —————————
1. gen dGINI = dLOGSOSK 0098339  .1534177  0.06 ©0.949  -.2908593 .310527 Properties 2 x
1. pescadt GGIN.. dLOGIGE | -1.e58534 1.137498  -8.93 8.352  -3.287989 1.17092 I
LOGFGE | -.0640064 .1014096  -@.63 ©.528  -.2627657  .1347528 a >
1. gen dLOGSO5 __0000eM_d~I 9058184  1.637902 @.55 ©.580 -2.30441  4.116047 -
1. 9endlOGIGE . | ppp@eL_L~H 1.35766  1.464769 0.93 0.354  -1.513235  4.228554 pvaiaics ,7
1. pescadfdlOG.. | _@@G@AL_L~2 | -.1533344 .1595899  -0.96 0.337  -.4661245  .1594561 -
1. pescadf dLOG.. |__00@BL_d~K .1251951  .1745823  @.72 @.473  -.2168231  .4672132
1. xicsi dGINI L0, | _0@008L_d~E 3.019617  1.74555 1.73  ©.e84  -.4015981  6.440833
1. xthst dGINI L. __06eeeL_L~E .8227741 .1891249 0.12 e.%04 -.3479039 .3934522 a
_cons | -6.578306 2.814629  -2.33 0.620  -12.08688 -1.853734
2. ¥twest dGINI ..

Kod-9 (devam) Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Testi i¢in Stata Kodu

ﬂ StataNow/BE 18.5 - C\Users\DOUKAN~1\AppData\Lacal\Temp\ST_a00_000001.tmp ] X
File Edit Data Graphics Statistics User Window Help
BS Be- =R
History T & x Variables Tax
Group 11
N\ N\
LOGGSYIH 2.694208  2.406447 1.12  0.263  -2.022342  7.410757 Name Label
o LOGGSYIH2 | -.2826399  .2547864  -1.11 ©.267  -.7818553  .2165755 T i
dLOGSOSK | -.@551124 1188981  -@.46 ©0.643  -,2881484  .1779236
#|Command | _| dLOGIGE .4823959 2989859 1.61 ©.107  -.1036857  1.068397 TIME TIME
1 import excel .. LOGFGE | -.1020986 .8676881  -1.51 @.131 -.234765  .8385677 GINI GINI
) cetULKETL. | —099@an d-T 2.572743  1.490815 1.73 ©0.e84  -.3492017  5.494688 LOGGSYIH LOGGSYIH
 ebtGn L, 000U LH | 2601391 2132781 -11s 0.233  -6.879584  1.676801 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
__6o00oL_L~2 .2807633  .235753 1.1 ©0.234  -.1813041  .7428307 L0GS0SK L0GSOSK
4 xtcsi GINILO, _ 00000L_d~K 1648664  .1268084 1.3 ©.194  -.0836736  .4134063 L0GIGE L0GIGE
5 xthstGINILO.. | _@o@eoL_dwE .2773269  1.583569 0.18 ©.861  -2.826411  3.381064
5 pescadfGINI,.. |__60080L_L~E .1871958  .1325312 1.41 ©.158  -.0725607  .4469522 LOGFGE LOGFGE
7 pescadflOG _cons | -.3920169 2.172751  -@.18 ©.857  -4.650531  3.866497 GGINI
8 pescadfLOG dlOGSOSK
Group 12 dLOGIGE
9 pescadf LOGS...
1. pescadf LOGI LOGGSYTH 1.685781  1.354412 1.24 ©.213 -.9688182 4.34038
1. pescadf LOGF, LOGGSYIH2 | -.1777724 .1393463  -1.28 ©.202  -.4508861  .0953412 ——
1. gen dGINI = .. dLOGSOSK .e90107  .@563275 1.60 ©.110  -.8202929  .2085068 Properties 1 x
1. pescadr 6N dLOGIGE .368935 6126392 0.60 ©.547  -.8318157  1.569686
LOGFGE | -.0348681 .0246879  -1.41 ©.159  -.@831955  .0135792 a >
1.9endlOGSOS.. | gaaaay dT .8950468 1.878975  ©.84 ©0.403  -1.204832  2.994114 .
1.9endlOGIGE.. | gpp@oL_L~H | -1.179@94 .9759631  -1.21 @.227  -3.891947 7337581 “ Y"'ab"’
1. pescadfdlOG.. | __00068L_L~2 .1328825  .105459 1.26 ©0.208  -.8738133  .3395783
1. pescadfdlOG.. |_@0080L_d~K | -.2029559  .@754462  -2.69 ©.887  -.3508278  -.0550839
1. xicsi dGINI 0., | 99000l d~E | -.1056618 1.016798  -.10 ©.917  -2.098489  1.887286
© et dGINIL __60060L_L~E 646774  .0605606  ©.77 ©.440  -.0719226  .1654706
_cons | -1.381767 1.957756  -0.71 ©.480  -5.218895  2.455365
2. xtwest dGINI ..
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ﬂ StataNow/BE 18.5 - C\Users\DOUKAN~1\AppData\Local\Temp\ST_a00_000001.tmp - a X
File Edit Data Graphics Statistics User Window Help
BS 8- =R
History Y & x Variables TR X
Group 13
N\ N\
LOGGSYIH | -1.635897 1.259086  -1.30 ©.194  -4.103684  .8316104 Name Label
o LOGGSYIH2 .17978  .138687 1.3 ©.195  -.0920414  .4516815 i T
dLOGSOSK | -.@678891 0785473  -0.86  0.387 -.221839  .0860609
# | Command - dLOGIGE -.598229 .4626708 -1.29 0.196 -1.585847 .3085891 TIME TIME
1 import excel . LOGFGE | -.0244961  .026555  -0.92 ©.356  -.0765429  .8275507 GINI GINI
) stset ULKE T! __GoeeeM d~I | -.2114405 .7526367  -8.28 @.779  -1.686581 1.2637 LOGGSYIH LOGGSYIH
_00000L_L~H 5869502  .9245601 ©.63 ©.526  -1.225154  2.399055 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 w@bsatGINIL.  "anppp| |w2 | -.0615588 .@997051  -8.62 ©.537  -.2569773  .1338596 L0GS05K L0GS05K
4 xtcsi GINILO. 80000L_d~K .8362258  .0682205 8.68 ©8.547  -.0818041  .1542558
— - LOGIGE LOGIGE
5 xthst GINI LO __00000L_d~E .4444777 7325004  ©.61 ©.544  -.9911967  1.880152
6 pescadfGINI,.. |__00000L_L~E 0046655  .058107 0.08 ©0.936 -.109222  .1185531 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf L0G. _cons 2.324743  1.322645 1.76 ©.879  -.2675932  4.917879 dGINI
8 pescadf LOG... dlOGSOSK
Group 14 dLOGIGE
9 pescadf LOGS...
1. pescadf LOG.. LOGGSYIH 1.10111  .7761159 1.42 0.156  -.4200497  2.622269
1. pescadf LOGF... LOGGSYTIH2 -.113e4 .881941 -1.38 0.168 -.2736413 .8475613 —————————
1. gen dGINI = dLOGSOSK | -.6461861 .0454446  -1.62 0.389  -.1352550  .0428837 Properties 5 x
1. pescad @i, dLOGIGE | -.3174275 .4377623  -0.73 ©0.468  -1.175388  .5404533
LOGFGE | -.046@541 .0220325  -2.@1 ©.045  -.0010008 -.@011073 a >
1.0endlOGS0S. | gopgaM deI |  2.701822 1.153086  2.34  6.019 4418139 4.96183 -
1.gendlOGIGE.. | gppegL_L~H | -3.198221 .8188592  -3.94 ©0.000  -4.787476 -1.608966 I pvariabies
1. pescadfdlOG.. | _@00@L_L~2 .346246  .0887968 3.9  0.000 .1722074  .5202846
1. pescadf dLOG. _00000L_d~K | -.@261652 .0910@79  -0.29 ©.774  -.2@45375 .1522071
I wicsidGINI L0, | _90@P0L_d~E | -.1797303 1.062249  -6.18 0.858  -2.144103  1.734642
L nstdGNiL, | —99eeeL L-E .0461459  .0408447 1.13 @.259  -.0339e83  .1262001
_cons 4.680216 1.464049 3.20 0.001 1.810733 7.549699
2. xtwest dGINI
Kod-9 (devam) Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Testi I¢in Stata Kodu
[ StataNow/BE 185 - C\Users\DOUKAN ~1\AppData\Local\Temp\ST_a00_000001.tmp = @ X
File Edit Data Graphics  Statistics User Window Help
BS 8- - E
History T & x Variables Tax
Group 15
N X
LOGGSYIH | -.6485297 .7235977  -0.90 ©0.370  -2.066755  .7696957 Name Label
o LOGGSYIH2 .e711095  .@791403 0.99 ©.369  -.0840026  .2262215 e e
dLOGSOSK -.0113625 .@742756 -0.15 0.878 -.15694 .1342149
#|Command | _| dLOGIGE 3788296  .8016652 0.47 ©.637  -1.192405  1.950865 TIME TIME
1 import excel .. LOGFGE | -.2089418 .8539382  -0.17 @.868  -.1146588  .0967752 GINI GINI
2 wset ULKET] __00000M_d~1 1.01669 1.176374  ©.86 ©.387  -1.288961  3,322342 LOGGSYIH LOGGSYIH
__00000L_L~H 2276166  .7958385 ©.29 ©.775  -1.332198  1.787431 LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
3 1abstatGINIL. |\ pagaal | ~2 -.025126  .089833  -0.28 ©.778  -.1996274  .1493754 L0GSOSK L0GSOSK
4 xtesi GINILO.. _00000L_d~K .0735187  .0821887 ©.89 ©.371  -.0875682 .2346056 L0GIGE L0GIGE
S xthst GINILO. __00000L_d~E | -.00628e7 1.181448  -0.81 ©.996  -2.321876  2.309314
6 pescadfGINI .. |_0080OL_L~E -.000504 .@426504  -0.95 ©.342  -.1248973  .0430893 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf LOG.. _cons .9561318  1.926915 0.50 ©.628  -2.820553  4.732816 GGINI
8 pescadf LOG.. dlOGS0SK
Group 16 dLOGIGE
9 pescadf LOGS
1. pescadf LOGI LOGGSYTH -.3093524  .6062748 -0.51 @.610  -1.497629 .8789244
1. pescadf LOGF... LOGGSYIH2 0206199  .@601948 0.49 ©.623  -.@883597 1475995 —
1. gen dGINI = dLOGSOSK 0111785 .0254759 0.44 ©.661  -.0387534  .0611104 Properties 2 x
1. pescadt dGiN.. dLOGIGE 0232829 .1567855 0.15 ©.882  -.2838543  .3304201
LOGFGE | -.0029854 .@883621  -@.@3 ©.973  -.1760544 1700835 a >
1. gen dLOGSOs __00000M_d~T .7977173 .6355911 1.26 0.209 -.4430184 2.e43453 N
1. gen dLOGIGE — 00000L_L~H 2208760  .7142344 ©.31 ©0.757  -1.179663  1.620745 “ Variables
1. pescadfdlOG.. |_@eeeeL_L~2 | -.6219311 .e775183  -0.28 ©.777  -.1738642  .1300019
1. pescadfdlOG.. |_©@0000L_d~K | -.0521152  .@48996  -1.06 ©.287  -.1481457  .@439152 I
I xics dGINILD., | _00@00L_dnE | -1.036220  .6816311  -1.52 ©.128  -2.372202  .2997429
o et dGINIL __0000L_L~E | -.0070632 .0187527 -0.38 ©.706  -.0438178  .0296914 g
_cons .2568853  .7763315 ©.33  @.74L  -1.264697  1.778467
2.. xtwest dGINI
2. Xtma dGINI L.
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[P StetaNNow/BE 185 - C\Users\DOUKAN~T\AppData\ LocalTemp\ST_200_000001 trmp o x
File Edit Data Graphics Statisics User Window Help
BS&S @3- - BB
History Y & X Variables Tax
Group 17
X N
LOGGSYIH .6771054  .871282  @.78 ©.437  -1.030576  2.384787 Name Label
o LOGGSYTH2 -.0648358 .e88485 -0.73 0.464 -.2382633 .1e85918 ULKE ULKE
dLOGSOSK |  .@471451 .@558608  ©.84  ©.389 -.06234  .1566302
#| Command dLOGIGE | -.5194881  1.48746  -0.35 ©.727  -3.434769  2.395968 TIME TIME
1 import excel LOGFGE | -.1335685 .@677815  -1.97 ©.849  -.2664177 -.00@7192 GINI GINI
b teerULGETL | _09000N d~T | -.6029962 2.182276  -0.28 ©.782  -4.880179  3.674187 LOGGSYIH LOGGSYIH
_000BL_L~H .9628179 1.788537  ©.54 ©.590  -2.542649  4.468285 L0GGSYIH2 L0GGSYIH2
P abstatGNIL. | o000l 1~2 | -.1120221 .1967911  -8.57 ©.566  -.4986256  .2727815 10GS0SK 106305k
4 xtcsi GINILO, _ 0o00el_d~K | -.0033618 .1314372  -0.63 ©.930 -.260974 2542503 L06IGE L06IGE
5 xhstGINILO..  |_6@6@BL_d~E | -.6869551 2.260886  -0.27 ©.788  -5.838211  3.824301
6 pescadfGINI,.. |__00000L_L~E 0487455  ,0928549 9.52 ©.600  -.1332467  .23@7378 LOGFGE LOGFGE
7 pescadtioa _cons | -3.804955 3.273044  -1.16 0.245 -10.22  2.610093 dGINI
8 pescadflOG sroup 18 ZE:GOESK
0 pescadfl0GS
1. pescadf LOGI.. LOGGSYIH |  1.774368  .6322487  2.81 ©.005 .5351834  3.013553
1.. pescadf LOGF, LOGGSYTH2 -.2035e2 .e730985  -2.78 ©.@05  -.3467725  -.0602315 —
1. gendGINI=. dLOGSOSK .@d9888  .@397514 1.25 ©.209  -.0286234  .1277993 Properties 2 x
1 pescadt dGIN., dLOGIGE .0347634 2448127  0.14 ©.887  -.4450606  .5145875
LOGFGE | -.@323865  .e18332  -1.77 ©.677  -.0683165  .@035435 a >
1. gen dLOGSOS. __00000M_d~T .6798364 .5014651 1.36 @.175 -.3e3e17 1.66269 N
1. gen dLOGIGE  @0000L_L~H | -1.199458 .6252665  -1.92 ©.855  -2.424958  .0268416 “ Variables
1. pescadfdlOG.. | __80@BL_L~2 .126032  .@677138  1.86 ©.863  -.0066846  .2587486
1. pescadfdlOG. |_00000L_d~K | -.@437668 .@563177  -0.78 ©.437  -.1541474  .@666139
s dGINI L0, |_00000L_dnE .7918936 7952508  1.60 ©.319  -.766787  2.350574
- nstoGNIL. | —20998L_L-E .0715193 6237647  3.82  ©.003 .825059  .1179797
_cons | -1.e19598  .6628367  -1.54 ©.124  -2,318734 .279538
2. xtwest dGINI
Kod-9 (devam) Ortak Korelasyonlu Etkiler (CCE) Testi I¢in Stata Kodu
[ StataNowy/BE 18.5 - C\Users\DOUKAN~1\AppData\Local\Temp\ST_a00_000001 tmp o X
file Edit Data Graphics Statisics User Window Help
BSE e - - EB
History T & X Variables Tax
Group 19
A\ \
LOGESYIH .0105438 1378743  0.@8 ©0.939  -.2596848  .2807724 Name Label
o LOGGSYTH2 001824 .0179786  ©.10 ©.919  -.0334135 0370615 i e
dLOGSOSK -.01668 .0111981  -1.49 ©.136  -.0386279  .052679
#| Command dLOGTGE | -.4474831 .16@3484  -2.79 ©.805  -.7617603 -.1332059 TIME TME
1 import excel . LOGFGE 0393199  .@129091 3.5 ©.002 .0140185  .@646213 GINI GINI
S cetULKET., | _00000I1 d~T | -.d066655 .5787938  -0.76  0.482 -1.54108  .72774%4 LOGGSYIH LOGGSYIH
__00000L_L~H | -.2077832 .4660088  -0.45 ©.656  -1.121144  .7@55772 L0GGSYIH2 LOGGS¥IH2
> tabstat GNIL.. | go0001 12 .0173094 .0515246  ©.34 ©0.737  -.0836769  .1182956 L0GS0SK L0GS0SK
4 tcsi GINILO. _ 00800L_d~K 8496175 .837126 1.34 ©.181  -.8231482 1223832 L06IGE L06IGE
5 xihst GINI LO __00800L_d~E 1.20763  .900945  1.34 ©.180  -.5581896  2.97345
6 pescadfGINI, __00000L_L~E | -.0371563 .0199256  -1.86 ©.062  -.0762098  .0@18972 LOGFGE LOGFGE
7 pescadf LOG.. _cons .5268841 .8843117 0.60 @.551 -1.206335 2.260103 dGINI
8 pescadf LOG. srou 20 Ztggf;“
9 pescadf LOGS...
1. pescadf LOGL.. LOGGSYTH |  1.272488  .6586617  1.93 0.853  -.0184655  2.563441
1. pescadf LOGF. LOGGSYIH2 | -.1466235 .0760567  -1.92 ©.855 -.29508  .0030331 —
1. gendGINI . dLOGSOSK .091665 .@404646  2.27 0.023 .e123559  .17@9741 Properties 1 x
1. pescad dGIN, dLOGIGE | -.1879977 .2780268  -0.68 ©.499  -.7329203  .3569248
LOGFGE .0342523 0328056  1.64 ©.206  -.0300455  .0985501 a 5
1.9endlOGSOS.. | gogag .1 | -.2292016 1.265735  -0.18 ©.856  -2.789997  2.251594 .
1.9endlOGIGE.. | p@p@eL_L~H | -.9122185 .7499954  -1.22 ©.224  -2.382182  .5577454 “ Y""b"’
1.. pescadf dLOG. _60000L_L~2 .0980565 .0819755 1.20 @.232 -.0626124 .2587255
1. pescadi dLOG.. | _00G06L_d~K | -.@015116 .@669217  -0.82 ©.982  -.1326757  .1296526
I xics dGINILO.. | _90@00L_d~E |  1.452524  1.e8717  1.34 ©.182  -.6782895  3.583337
| herdGiiL. | Q0@90L L-E | -.0178326 .0514772  -0.35 @.729 -.118726  .0830608 g
_cons | -.6529927 1.483902  -0.44 0.660  -3.561388  2.255403
2. xtwest dGINI .

ximo dGINI|




EK-2. (devam) Kullanilan Stata Kodlar1 ve Lisans Siiriimii
Kod-10 Dumitrescu & Hurlin Granger Nedensellik Testi I¢in Stata Kodu

xtgcause dGINI LOGGSYIH, lags(aic)

[ StataNow/BE 185 - C\Users\DOUKAN~1\AppData\Local\Temp\ST_a00_000001.tmp = o
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BE @e- B - EB
History T & x Variables Tax
. xtgcause dGINI LOGGSYIH, lags(aic)
N\ AN
) ) ) Name Label
Py Dumitrescu & Hurlin (2012) Granger non-causality test results: TG T
2| Command | _||optimal number of lags (AIC): 6 (lags tested: 1 to 6). TIME TIME
1 importexcel .. |W-bar = 8.6386 GINI GINI
3 vteet ULKET] ;—:ar ?m ;:vsa:: Ep—vaiue - z::g;; LOGGSYIH LOGGSYIH
-bar tllde = -e. -value = 0.
3 wbstatoNiL, |- Car Tilde = -0.3515 ¢ pvalue - 0.7252) LOGGSYIH2 LOGGSYIH2
LOGSOSK LOGSOSK
4 xtesi GINILO. HO: LOGGSYIH does not Granger-cause dGINI. 0GIGE 0GIGE
5 xthst GINI LO. H1l: LOGGSYIH does Granger-cause dGINI for at least one panel (ULKE).
LOGFGE LOGFGE
6 pescadf GINI, .. 1
7 pescadf LOG. dGINI
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